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Streszczenie

W artykule dokonano analizy struktury i dynamiki rozwoju polskiego rynku
ubezpieczen finansowych w latach 2019-2023. W niniejszym opracowaniu wyja-
Sniono takze pojecie i istotg ubezpieczen finansowych oraz przedstawiono ich ro-
dzaje. Przeprowadzone zostato badanie porownawcze o charakterze jakosciowym.
Wykorzystano metode analizy danych wtornych — dane statystyczne z GUS i PIU
oraz metodeg opisowq i porownawczq (opis zmian w czasie, porownanie z innymi
latami).

Stowa kluczowe: rynek ubezpieczen finansowych, ubezpieczenie kredytu, gwa-
rancje ubezpieczeniowe, ubezpieczenie roznych ryzyk finansowych, struktura ryn-
ku, dynamika zmian.

Wstep

Wspotczesna gospodarka podlega nieustajgcym zmianom. Cechuje jg wysoki po-
ziom niepewnosci. Prowadzi to do wzrostu zainteresowania efektywnymi narze-
dziami zabezpieczania przed ryzykiem ws$rdd osob fizycznych oraz podmiotéw go-
spodarczych. Ubezpieczenia finansowe stanowig grupg jednych z najistotniejszych
instrumentow stuzacych ochronie interesow finansowych. Sg one waznym elemen-
tem systemu stabilizacji finansowej przedsigbiorstw, a takze instytucji finansowych.
Pozwalaja rowniez na ograniczenie strat wynikajacych z nieprzewidzianych zdarzen.
W zwiazku z tym stwierdzono, iz warto dokona¢ doktadniejszej analizy rozwoju
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rynku ubezpieczen finansowych na przestrzeni lat 2019-2023, w ktorym to okresie
rozpoczeta si¢ pandemia COVID-19, powodujac spore zmiany w gospodarce.
Ubezpieczenia finansowe nalezg do Dziatu II ubezpieczen w Polsce. Podzielone
sa na rozne rodzaje, w tym na: ubezpieczenie kredytu, gwarancje ubezpieczeniowe,
a takZe na ubezpieczenia réoznych ryzyk finansowych.

Celem artykutu jest analiza struktury i dynamiki rynku ubezpieczen finanso-
wych w Polsce w latach 2019-2023 oraz znaczenia tego segmentu w zarzadzaniu
ryzykiem finansowym przedsigbiorstw.

W niniejszym opracowaniu szczegdlnie istotne dane pozyskano ze strony in-
ternetowej Polskiej Izby Ubezpieczen (PIU), zawierajacej raporty roczne, obejmu-
jace wartosci sktadki przypisanej brutto, odszkodowan i §wiadczen wyptaconych
brutto, dynamike 1/r ubezpieczen finansowych w latach 2019-2023. Bardzo przy-
datne byly rowniez dane na stronie Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS) doty-
czace liczby mieszkancow Polski, a takze wartoSci PKB w latach 2019-2023.

1. Teoretyczne ujecie ubezpieczen finansowych

1.1. Pojecie, istota oraz zakres ubezpieczen finansowych

Trudno sformutowaé w sposob jednoznaczny definicje ubezpieczen finanso-
wych. Ubezpieczenia te powinno si¢ interpretowaé, bazujac na dwoch obszarach:
szerokim oraz waskim. Filarem ujecia szerszego jest twierdzenie, iz zabezpieczenie
obejmuje ryzyko zwigzane z poniesieniem straty wynikajgcej z niewywigzania si¢
z zobowigzania umownego przez kontrahenta, a takze ze zdarzen niepodlegajacych
ochronie w ramach réznych uméw ubezpieczenia. Natomiast drugi obszar (o cha-
rakterze waskim) opiera si¢ na zatozeniu, iz w zakresie tychze ubezpieczen ochro-
na dotyczy jedynie ryzyka niewykonania badZz nienalezytego wywigzania si¢
z zobowigzania umownego, gdzie zabezpieczenie tyczy si¢ wylgcznie interesu
strony, wobec ktérej ma zosta¢ wykonane $wiadczenie. Z perspektywy pojecia
szerokiego ubezpieczenia finansowe skladaja si¢ przede wszystkim z ubezpieczen
kredytu, gwarancji ubezpieczeniowych, a takze z ubezpieczen réznych ryzyk
finansowych. W waskim rozumieniu tego pojecia w sktad ubezpieczen finanso-
wych zalicza si¢ jedynie ubezpieczenia kredytu i gwarancje ubezpieczeniowe.
Podej$cie odmienne przedstawia, iz ubezpieczenia finansowe w ujeciu wezszym
odnoszg si¢ do ubezpieczenia transakcji kredytowych, obejmujacych zaréwno kredy-
ty bankowe, jak i kredyty kupieckie. Z kolei w szerszym zakresie zaliczane sg ubez-
pieczenia transakcji kredytowych oraz gwarancje ubezpieczeniowe. Gwarancje
ubezpieczeniowe, ubezpieczenia kredytu i ubezpieczenia r6znych ryzyk finansowych
wchodza w sklad bardzo szerokiego ujecia®

Zgodnie z trescig zatacznika do ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reaseku-
racyjnej ubezpieczenia finansowe kwalifikujg si¢ do trzech grup Dziatu II (pozostate
ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majatkowe). Sa to (Zalacznik do ustawy

3 P. Pisarewicz et al., Produkty Ubezpieczeniowe, Gdansk 2020, s. 129-130.
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z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej):
a) Grupa 14. Ubezpieczenia kredytu, w tym:
— o0golnej niewyptacalnosci;
— kredytu eksportowego, splaty rat, kredytu hipotecznego, kredytu rolniczego;
b) Grupa 15. Gwarancja ubezpieczeniowa:
— bezposrednia;
— posrednia;
¢) Grupa 16. Ubezpieczenia ryzyk finansowych, w tym:
— ryzyka utraty zatrudnienia;
— niewystarczajgcego dochodu;
— zlych warunkow atmosferycznych;
utraty zyskow;
statych wydatkow ogolnych;
— nieprzewidzianych wydatkow handlowych;
utraty wartosci rynkowej;
utraty statego zrodta dochodu;
— posrednich strat handlowych, poza wyzej wymienionymi;
— innych strat finansowych.

1.2. Ubezpieczenia finansowe w zarzadzaniu ryzykiem przedsiebiorstwa

Ryzyko stanowi obiektywng prawidtowo$¢ i odnosi si¢ do rzeczywistych zja-
wisk gospodarczych oraz do strefy finansowej. Jest nieodlacznym elementem dzia-
lalnosci przedsigbiorstw. Wynika z braku pewnos$ci dotyczacej przysztych konse-
kwencji podejmowanych decyzji o charakterze finansowym, operacyjnym i inwe-
stycyjnym, jak rowniez z niemoznosci doktadnego przewidzenia wszelkich uwa-
runkowan prowadzenia dziatalnosci lub kierunku, w jakim rozwija¢ si¢ beda dane
zjawiska i procesy.

Ryzyko przedsigbiorstw zwigzane jest z przysztymi zdarzeniami i konsekwen-
cjami. Zaleznie od charakteru dziatalnosci firmy, sfera gtownych zagrozen dotyczy
m.in. struktury wlasnosciowej i organizacyjnej przedsi¢biorstwa, majatku, finan-
sOw, magazynowania, zasobow ludzkich, transportu, produkcji czy dystrybucji.
Funkcjonujac w dynamicznym i nieprzewidywalnym $rodowisku, kazde przedsie-
biorstwo podlega narazeniu na réoznorodne ryzyka. Wymog adaptacji do zmieniajg-
cego sie otoczenia wywoluje potrzebe zastosowania efektywnych metod zarzadza-
nia, rOwniez zarzgdzania ryzykiem?*,

Zarzadzanie ryzykiem w przedsigbiorstwie (ang. Enterprise Risk Management)
jest kompleksowym podejsciem obejmujacym procesy, systemy, strategie, a takze
taktyki polegajace na zarzadzaniu catoscig ryzyk i mozliwosci pojawiajacych si¢

4 E. Wierzbicka, Rola ubezpieczein w zarzqdzaniu ryzykiem przedsiebiorstwa, ,,Zeszyty
Naukowe Wyzszej Szkoty Humanitas Zarzadzanie”, nr 4, tom 18, Oficyna Wydawnicza
Humanitas 2017, s. 135-136.
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w organizacji. Ma ono na celu zapewnienie osiagni¢cia przez przedsiebiorstwo
zamierzonych celow strategicznych w granicach wcze$niej ustalonego poziomu
akceptowalnego ryzyka’.

Ubezpieczenia finansowe to instrumenty wspierajace efektywne zarzadzanie ryzy-
kiem przedsigbiorstw, gdyz stanowia ochrone przed negatywnymi konsekwencjami
przysztych zdarzen. Podnoszg takze zaufanie wsrdd partneréw handlowych do
przedsigbiorstwa oraz zabezpieczajg przed niekorzystnym zablokowaniem srodkow
pienieznych®.

Zarzadzanie ryzykiem w biezacej dziatalnos$ci gospodarczej w duzej mierze
skupia si¢ na procesie identyfikacji, selekcji oraz weryfikacji kondycji finansowej
kontrahentow, w szczegdlnosci nabywcow i1 odbiorcow dobr czy ustug. Ktadziony
jest nacisk na ocen¢ zdolnosci tych podmiotéw do terminowego wywigzywania si¢
z zobowigzan wobec przedsigbiorstw dostarczajagcych towary lub $wiadczacych
ustugi. Wszelkie istotne zakldcenia zwigzane z terminowsg realizacjg naleznosci
moga wywolywac negatywne skutki dla ptynnosci finansowej przedsigbiorstw oraz
rzutowaé niekorzystnie na sytuacj¢ ich instytucjonalnych partneréw, takich jak
banki, firmy leasingowe czy podmioty $wiadczace ustugi faktoringowe.

Instrumenty finansowe, ktére stanowig narzedzie zabezpieczajace ptynnos¢
i adekwatno$¢ kapitalowg oraz transfer i minimalizacj¢ ryzyka przedsigbiorstw
w obrocie handlowym, zostaly podzielone na kilka grup. Zalicza si¢ do nich m.in.:

a) faktoring;

b) kredyty dyskontowe;

¢) ubezpieczenie kredytu kupieckiego;

d) ubezpieczenia innych rodzajow wierzytelnos$ci pienieznych;

e) kredyty zabezpieczone naleznosciami handlowymi;

f) gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe.

Istotnym zagrozeniem dla przedsigbiorstw, obok ryzyka zwigzanego z obrotem
handlowym, jest ryzyko niewywigzania si¢ stron z warunkoéw kontraktow — zarow-
no inwestycyjnych, jak i handlowych czy ustugowych. W kontraktach tego typu
ryzyko jest symetryczne — kazda ze stron obawia si¢ niewykonania zobowigzan
przez kontrahenta. W reakcji na te wyzwania instytucje finansowe (banki i ubez-
pieczyciele) oferuja narzgdzia ograniczania ryzyka, takie jak gwarancje bankowe
oraz ubezpieczeniowe, zapewniajac zabezpieczenie interesOw obu stron kontraktu.

Gwarancje pelnig wazng role w zabezpieczaniu nie tylko podstawowych zobo-
wigzan, ale rowniez szczegolnych rodzajow ryzyka, takich jak zobowigzania celne

5 R. Prieto, Enterprise Risk Management in the Engineering and Construction Industry,
,,PM World Journal”, Vol. 112022, s. 1.

¢ A.P. Dolata, Ubezpieczenia finansowe i ich rozwdj w Polsce w latach 1994-2006,
,Zeszyty Naukowe Waltbrzyskiej Wyzszej Szkoty Zarzadzania i Przedsigbiorczo$ci”,
nr 10, 2007 Wydawnictwo Watbrzyskiej Wyzszej Szkoty Zarzadzania i Przedsigbiorczo-
$ci, s. 138.
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badZ inne specjalistyczne strumienie ptatnosci. Instytucje finansowe, zwlaszcza
banki i ubezpieczyciele, rozwijajg zaawansowane instrumenty finansowe pozwala-
jace na czes$ciowy transfer ryzyka z przedsigbiorstw. W zwigzku z tym gwarancje
stajg si¢ istotnym narzedziem zarzadzania ryzykiem nie tylko w przedsigbior-
stwach, lecz takze w instytucjach publicznych, panstwowych oraz non-profit.

Doswiadczenia w zakresie ubezpieczen finansowych przyczynity si¢ do rozwo-
ju wspotpracy migdzy bankami a ubezpieczycielami w formie ubezpieczania kre-
dytéw bankowych. Jest to specyficzna forma transferu ryzyka, powigzana zazwy-
czaj z rozwojem w niektorych obszarach bancassurance. Wraz z postgpem trady-
cyjnych produktéw bankowych i ubezpieczeniowych intensywnie rozwija si¢ réw-
niez rynek:

e reasekuracji ubezpieczen;

o derywatdéw ubezpieczeniowych oraz kredytowych;

o sckurytyzacji aktywow.

Jednym z kluczowych mechanizmoéw ograniczania ryzyka jest jego przeniesienie
na ubezpieczyciela poprzez zawarcie umowy ubezpieczenia oraz optacenie odpo-
wiedniej sktadki. W przypadku tradycyjnych ubezpieczen majatkowych ubezpiecze-
nie petni funkcj¢ ustugi finansowe;j, ktora zabezpiecza przyszte potrzeby majatkowe
zwigzane z niwelowaniem negatywnych konsekwencji zdarzen losowych, jak row-
niez zdarzen gospodarczych o niekorzystnym charakterze w ramach ubezpieczen
finansowych. Przeniesienie ryzyka na ubezpieczyciela polega na roztozeniu odpo-
wiedzialnosci za pokrycie szkody powstatej wskutek wypadku ubezpieczeniowego
na liczne podmioty, wobec ktorych te zdarzenia stanowig zagrozenie. Zapewniana
przez ubezpieczyciela przedsigbiorstwu ochrona ubezpieczeniowa powinna skutko-
waé naprawieniem powstatej szkody wynikajgcej z zaistnienia ryzyka uwzglednio-
nego w umowie ubezpieczenia. Swiadczenie ochrony ubezpieczeniowej jest realizo-
wane po wystapieniu zdarzenia przewidzianego w zakresie ubezpieczenia, ktore
skutkuje wyptata odszkodowania badz $wiadczenia ubezpieczeniowego’.

2. Rodzaje ubezpieczen finansowych

2.1. Ubezpieczenie kredytu

2.1.1. Istota i rodzaje ubezpieczen kredytu

Stownik jezyka polskiego PWN zawiera kilka definicji dotyczacych terminu
kredyt”. Jedna z nich wyjasnia, iz kredyt to ,forma pozyczania pieni¢dzy,
na okreslony czas i pod warunkiem ich zwrotu wraz z odsetkami; tez: pienigdze
pozyczone na tych zasadach™.

Ubezpieczenia kredytu sg zaliczane do grupy 14, przy czym ubezpieczenie
obejmuje sptate zobowigzania przez kredytobiorce zgodnie z zasadami zawartymi

7 E. Wierzbicka, R. Wierzbicki, Ubezpieczenia non — life, wyd. 2, Warszawa 2023, s. 376-378.
8 Kredyt”, Stownik Jezyka Polskiego PWN, 2025 https://sjp.pwn.pl/slowniki/kredyt.html
[dostep: 30.10.2025].
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w umowie kredytowej’. Ubezpieczenie kredytu ,sprowadza sie¢ do zapewnienia
przez zaktad ubezpieczen pokrycia strat majatkowych, wywotanych u kredytodaw-
cOw, z powodu nieotrzymania od kredytobiorcow w sytuacjach okre§lonych
w umowie ubezpieczenia naleznosci za udzielony kredyt” .

Ubezpieczenie kredytu pozwala jednostce gospodarczej na zabezpieczenie przed
skutkami strat losowych (nieprzewidywalnych i niezaleznych od niej), ktére mogltyby
negatywnie wplyna¢ na jej sytuacje finansows. Ubezpieczenia tego rodzaju postrzega-
ne s3 jako efektywne narzedzie w rozwigzywaniu problemu zwigzanego z trudnymi
sytuacjami finansowymi. W mikroekonomicznym ujeciu ubezpieczenia te, za sprawg
wsparcia finansowego, pomagajg powrocic¢ przedsigbiorstwu do pozycji ekonomicznej,
jaka miato zanim powstata szkoda. Za§ w makroekonomicznym ujeciu przyczyniaja
sie do stabilizacji oraz rownomiernego funkcjonowania narodowej gospodarki. Zakres
dziatalnosci ubezpieczen kredytu nie ogranicza si¢ jedynie do ochrony ubezpiecze-
niowej. Wyspecjalizowane zaklady ubezpieczen oferujg swoim klientom réznorod-
ne ustugi dodatkowe, takie jak indywidualna analiza finansowej sytuacji potencjal-
nych dhuznikéw, ocena procedur kredytowych obowiazujacych u dostawcéw oraz
dziatania zwigzane z windykacja nalezno$ci ubezpieczonych',

Umowa ubezpieczenia kredytu zawarta moze by¢ z wierzycielem badz dtuzni-
kiem. W wariancie pierwszym interes ubezpieczeniowy znajduje si¢ po stronie wie-
rzyciela, gdyz ponosi on ryzyko zwigzane z udzieleniem kredytu. Wierzyciel peini
rol¢ ubezpieczajacego, jak rowniez ubezpieczonego, co w rezultacie wigze si¢ z ob-
owiazkiem optacenia sktadki ubezpieczeniowej. W wariancie drugim umowa ubez-
pieczenia zawarta zostaje pomi¢dzy ubezpieczycielem a dhuznikiem, ktory pozostaje
ubezpieczajacym i oplaca sktadke ubezpieczeniowy. Ubezpieczonym natomiast staje
sie wierzyciel, a odszkodowanie zostanie wyplacone na jego rzecz'!.

Podziatu ubezpieczen kredytu na rodzaje mozna dokona¢ za pomoca réznych kry-
teriow, takich jak forma kredytu czy forma polisy, okres kredytowania, wielkos¢
dostawcy, a takze ubezpieczony produkt. Biorgc jednak pod uwage powszechne
zainteresowanie wsrod przedsigbiorcow, szczegélne znaczenie ma ubezpieczenie
kredytu bankowego, ubezpieczenie krajowego kredytu kupieckiego oraz ubezpie-
czenie naleznosci leasingowych!?,

® H. Sobocka-Szczapa, B. Kaminska, Finansowe i organizacyjne aspekty kooperacji nauki

i lokalnej przedsigbiorczosci — wymiar teoretyczny i praktyczny, L.odz-Warszawa 2018,
s. 344.

10 W. Ronka-Chmielowiec, Ubezpieczenia, Warszawa 2016, s. 382.

"' M. Gorczynska, Rynek ubezpieczern kredytu w Polsce — ocena tendencji ogdlnych,
»Zarzadzanie Finansami i Rachunkowo$¢”, nr 2, tom 5, Wydawnictwo SGGW, 2017, s. 8.

12 A. Wicka, Ubezpieczenia finansowe i ich wykorzystanie w zarzqdzaniu ryzykiem przed-
sigbiorstw, ,,Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego. Finanse, Rynki finanso-
we, Ubezpieczenia”, nr 51, 2012, s. 164.
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2.1.2. Ubezpieczenie kredytu bankowego

Kredyty bankowe, wraz z kapitatami wlasnymi, stanowig istotne zrodto finan-
sowania. Odpowiednio zaciggnicty kredyt nie tylko peini funkcj¢ finansowania
inwestycji czy instrumentu wspierajacego biezaca dziatalnos¢ operacyjng przedsie-
biorstwa, lecz takze jest nicodzownym elementem jego rozwoju'®.

Zaktady ubezpieczen w zaleznosci od przyjetego rodzaju kredytu oferujg
m.in. ubezpieczenie kredytu hipotecznego, konsumpcyjnego, inwestycyjnego czy
obrotowego. Oferta standardowa przewiduje przejecie przez zaktad ubezpieczen
niewyptacalnosci dluznika, ustalajgc dla zaktadu gomy limit odpowiedzialnosci
rowny lacznej kwocie rat kredytu z uwzglgdnieniem odsetek. Wartos¢ sktadki uza-
lezniona jest od okresu sptaty kredytu, sumy ubezpieczenia, zdolnosci do regulo-
wania zobowigzan kredytobiorcy, sytuacji finansowej, a takze od rodzaju zabez-
pieczen kredytu.

Zaktad ubezpieczen ponosi odpowiedzialno$§¢ w sytuacji catkowitej badz cze-
sciowej utraty przez kredytobiorcg zdolnosci do regulowania zobowigzan. W przy-
padku osoby fizycznej odpowiedzialnos¢ ta powstaje w razie jej $mierci badz trwate-
go uszczerbku na zdrowiu uniemozliwiajagcego wykonywanie pracy zarobkowej
potwierdzonego orzeczeniem wilasciwe] komisji lekarskiej. Za§ w przypadku osoby
fizycznej lub przedsigbiorcy — w razie stwierdzenia jego ogolnej niewyptacalno$ci'®.

2.1.3. Ubezpieczenie kredytu kupieckiego

Kredyt kupiecki jest okreslany jako kredyt od dostawcy, albowiem jest udziela-
ny przez dostawce produktow lub ushug. Wystepuje rowniez pod nazwa , kredyt
handlowy” (wigze si¢ z procesem wymiany) oraz ,.kredyt towarowy” (udzielany
w postaci towaru). Pojecie ,.kredyt kupiecki” traktowane jest rowniez jako synonim
naleznosci z tytulu dostaw i ushug, powstajgcych w trakcie sprzedazy towarow,
materialow i wyrobow gotowych, za ktdre nabywca nie uiscil dotychczas zaptaty'®

Ubezpieczenie kredytu kupieckiego stanowi polis¢ ubezpieczeniowg oraz na-
rzedzie zarzadzania ryzykiem, ktorego celem jest zabezpieczenie przed niewypta-
calno$cig kontrahenta w zwiagzku z dostawa towaréw lub $wiadczeniem ustug!®.
W ramach ubezpieczenia kredytu kupieckiego, przedmiot ochrony stanowia bez-
sporne naleznos$ci powstatle w wyniku udzielenia kredytow handlowych, ktore
sg zwigzane ze sprzedaza dobr oraz ustug na podstawie wystawionych faktur

13 M. Wilczynska, Kredyt bankowy jako zewnetrzne #rédio finansowania dla przedsie-

biorstw rozpoczynajqcych dziatalnos¢ gospodarczq, ,,Przedsigbiorstwo i region”, nr §,

Rzeszow: Wydawnictwo Uniwersytetu Rzeszowskiego 2016, s. 39.

W. Ronka-Chmielowiec, Ubezpieczenia, op. cit., s. 394.

D. Nowak, S. Gorczynski, Kredyt kupiecki w badaniach jakosciowych, ,,Finanse, Rynki

Finansowe, Ubezpieczenia”, nr 1/2018 (91), s. 206.

1 Trade  Credit  Insurance, ~ World  Bank  Group, 2010, s. 6-7,
https://openknowledge.worldbank.org/entities/publication/9d0e483¢c-b271-5553-bd04-
bfSecb4625ed [dostep: 30.10.2025].
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w okresie obowigzywania umowy ubezpieczenia. To naleznosci, ktore zostaly nieu-
regulowane terminowo oraz w kwotach ustalonych w fakturach, a ich warto$¢ miesci
si¢ w granicach limitow kredytowych uznanych przez ubezpieczyciela, stanowigcych
maksymalny poziom odpowiedzialno$ci ponoszonej przez zaklady ubezpieczen.
Niniejsza ochrona dotyczy wylacznie naleznosci, ktére pozostang nieoplacone na
skutek trwatej niezdolnosci dtuznika. Tymze ubezpieczeniem zostaje objete ryzyko
zwigzane z jednym kontrahentem badz grupg kontrahentéw oraz catoScig obrotu,
jezeli obowiazuja odroczone terminy ptatnosci. Aby zredukowac ryzyko negatywnej
selekeji, zaktady ubezpieczen oferuja bardziej korzystne warunki ubezpieczenia przy
umowach zawieranych z grupami kredytobiorcéw oraz w sytuacji objecia ochrong
calego obrotu. Wysokos¢ sktadek ubezpieczeniowych jest zroéznicowana i gltdwnie
zalezy m.in. od rodzajow i liczby dtuznikow, zasad dokonywania rozliczen stosowa-
nych przez zaklad ubezpieczen, specyfiki branzy, w ktorej funkcjonuje ubezpieczo-
ny, a takze reszty czynnikdw powigzanych z tym typem ubezpieczenia. Dla tego
rodzaju ubezpieczenia, jako podstawowe wylaczenie odpowiedzialno$ci przez zakta-
dy ubezpieczen stanowi krotkookresowa utrata ptynnosci przez dhuznika przedsie-
biorstwa. W zwigzku z zawarciem umowy ubezpieczenia kredytu kupieckiego, za-
ktady ubezpieczen proponuja rowniez ustugi dodatkowe, jak np. ocena ryzyka kredy-
towego kontrahenta, na rzecz ktorego bedzie udzielany przez przedsigbiorstwo odro-
czony termin ptatnosci. Zakltady ubezpieczen, w sytuacji ubezpieczenia kredytu ku-
pieckiego w handlu zagranicznym, zobowigzujg si¢ do przejecia ryzyka handlowego.
Zakres ubezpieczenia tego ryzyka w szczegolnosci dotyczy:

a) niewyptacalnos$ci prawnie stwierdzonej;

b) niewyptacalno$ci domniemane;j;

¢) odmowy przyjecia towardw lub ustug przez importera, ktorej przyczyna nie

znajduje sie po stronie eksportera!’.

Przy zawieraniu kontraktow eksportowych przedsigbiorstwa wykazuja rowniez
zainteresowanie zabezpieczeniem si¢ na wypadek wystapienia ryzyka niehandlowe-
go. Ryzyko to znajduje si¢ poza relacjg kredytowa oraz jego okoliczno$ci zwigzane
sg z sila wyzsza, np. ryzyko polityczne czy katastrofalne'®.

Odnoszac si¢ do ryzyka niehandlowego, zaklady ubezpieczen wytaczaja go
z zakresu ochrony ubezpieczeniowej. Funkcje ochrony w tym zakresie na polskim
rynku petni Korporacja Ubezpieczen Kredytow Eksportowych (KUKE), utworzona
do wspierania eksportu. Niniejsza instytucja, na podstawie ustawy z 1994 roku
o gwarantowanych ubezpieczeniach kontraktow eksportowych, moze ubezpieczy¢
zaréwno kontrakty ubezpieczeniowe, jak i kredyty eksportowe'.

17" M. Gorczynska, Rynek ubezpieczeri. .., op. cit., s. 8-9.

8 AM. Olkiewicz, Rola instrumentéw bankowych i ubezpieczeniowych w ograniczaniu
ryzyka handlowego przedsigbiorstw, ,,.Zeszyty Naukowe Polityki Europejskie, Finanse
i Marketing”, nr 4 (53), s. 293.

19 M. Gorczynska, Rynek ubezpieczer. .., op. cit., s. 9.
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2.1.4. Ubezpieczenie naleznosci ratalnych, czynszow leasingowych oraz
naleznosci faktoringowych i forfaitingowych
Ubezpieczenie naleznosci ratalnych obejmuje zabezpieczeniem raty dotyczace
ceny towaru nalezne sprzedawcy, a takze nalezne raty kredytu w sytuacji kredyto-
wania za posrednictwem banku, za ktore kupujacy zaprzestat dokonywania platno-
$ci. Za brak kontynuacji ptatnosci ceny towaru ustalonej w ratach uwaza si¢ sytua-
cje, w ktérych to kupujacy:
e nie dokonal zaptaty w terminie ustalonym w umowie przynajmniej dwdch
nastgpnych rat;
e zalega w oplaceniu kwoty przekraczajacej sum¢ minimum dwoch rat;
e nie uiScit zaplaty ostatniej raty®’.

Okolicznos$ci niewywigzywania si¢ ze sptaty naleznych rat zazwyczaj okresla
zaktad ubezpieczen, ponoszac za nie odpowiedzialnos¢. Wérod przyczyn dotycza-
cych braku kontynuacji sptaty tychze rat wyr6znia sig¢:

a) brak mozliwos$ci okreslenia miejsca zamieszkania dtuznika;

b) niewyptacalnos¢ dtuznika;

¢) $mier¢ kupujacego.

Ubezpieczenie splaty rat (czynszow) leasingowych funkcjonuje wedtug zasad ana-
logicznych do tych, ktére maja zastosowanie w ubezpieczeniu naleznos$ci wynikaja-
cych ze sprzedazy ratalnej. Zakres ochrony obejmuje raty nalezne leasingodawcy
(ubezpieczonemu), ktére nie zostaty uregulowane terminowo oraz w kwotach okreslo-
nych w umowie leasingowe] przez leasingobiorce. Umowa moze zosta¢ zawarta za-
réwno z leasingodawcg — wierzycielem, jak i z leasingobiorcg — dluznikiem. Czgsciej
spotykanym rozwigzaniem jest zawarcie umowy z leasingodawca. Przyjmuje ona for-
m¢ umowy portfelowej (generalnej), ktdra obejmuje catos¢ portfela transakcji leasin-
gowych lub jego cze$¢?!.

Ubezpieczenie naleznosci faktoringowych oparte jest na pozyskiwaniu wierzy-
telnos$ci biezacych faktorantéw (przedsiebiorcow) przez faktora (bank faktoringo-
wy), ktore sg im nalezne od odbiorcow w ramach dostawy towarow oraz ustug.

Takie rozwigzanie pozwala na szybkie pozyskanie srodkéw finansowych, w konse-
kwencji czego poprawia si¢ plynno$¢ finansowa danego przedsigbiorstwa. W faktorin-
gu wilasciwym faktor obcigzony jest ryzykiem wyptacalnosci dtuznika. W tym przy-
padku wierzytelnosci przeniesione sa na faktora z faktoranta w sposob ostateczny.
Ubezpieczenie faktoringu wilasciwego pozwala zabezpieczy¢ si¢ faktorowi (bankowi
faktoringowemu) przed niesolidnoscia wykazang przez odbiorcow towaréw oraz ushug.
W faktoringu niewlasciwym wystepuje warunkowe przeniesienie wierzytelnosci

20 P. Kowalczyk-Rolczyfiska, Ubezpieczenie jako instrument transferu ryzyka kredytowe-
go, ,,Zarzadzanie i Finanse”, nr 2/5, tom 11, 2013, s. 84.

M. Iwanicz-Drozdowska (red.), Ubezpieczenia, wyd. 3, Warszawa: Polskie Wydawnic-
two Ekonomiczne s. 449.
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na faktora, co oznacza, iz ryzykiem kredytowym, pomimo przeniesienia wierzytelno-
$ci, obarczony jest dostawca (faktorant). Ubezpieczenie faktoringu niewtasciwego
umozliwia zabezpieczenie dostawcy (faktoranta) przed ryzykiem kredytowym?2.

Ubezpieczenie naleznos$ci forfaitingowych dziata w sposob zblizony do ubez-
pieczenia naleznosci faktoringowych w ramach faktoringu petnego. Forfaiting,
stosowany w handlu miedzynarodowym, opiera si¢ na wykupie wierzytelnosci
srednioterminowych oraz dlugoterminowych przez forfaitera. W przypadku tej
transakcji wystepuje brak mozliwosci regresu®.

2.2. Gwarancje ubezpieczeniowe
2.2.1. Istota i rodzaje gwarancji ubezpieczeniowych

Termin ,,gwarancja”, wedtug Stownika jezyka polskiego PWN, odnosi si¢ do porg-
czenia, a takze do zobowigzania producenta w zwigzku z bezptatng naprawg badz wy-
miang okreslonego wyrobu. Oznacza rowniez ,,odpowiedzialnos¢ osoby trzeciej za
zobowigzania dtuznika wobec wierzyciela™*.

Gwarancje ubezpieczeniowe tworza wyodrebniong grupe produktdw ubezpiecze-
niowych. Wydawane moga by¢ wytacznie przez zaklady ubezpieczen, ktore uzyskaty
zezwolenie ministra finansoéw na takg dziatalno$¢?.

Gwarancja ubezpieczeniowa to zobowigzanie zaktadu ubezpieczen, bedacego
gwarantem, do wyptaty okreslonej kwoty §wiadczenia na rzecz beneficjenta gwa-
rancji, jesli zleceniodawca gwarancji nie wykona swojego zobowigzania wobec
niego. Stuzy ona jako zabezpieczenie prawidlowego wykonania zobowigzania,
ktore wynika z podstawowej umowy zawartej] miedzy beneficjentem a zlecenio-
dawca gwarancji. W relacji gwarantowania przewiduje si¢ zagdanie zwrotu gwaran-
ta od zleceniodawcy gwarancji, w przypadku gdy ten nie wykonat swojego zobo-
wigzania, przy czym gwarant wyplacit na rzecz beneficjenta $wiadczenie®.

A. Grzebieniak, Dziatalnos¢ przedsigbiorstwa a ochrona ubezpieczeniowa, ,,Przeglad
organizacji”, nr 10, 2007, s. 29-30.

D. Aygiin, Tms 18 hdsilat ve tms 2 stoklar standartlarina gére forfaiting Islemleri
ve muhasebelestirilmesi, ,,Y onetim ve Ekonomi Arastirmalar1 Dergisi” No. 23, s. 209.
»Owarancja”, Stownik jezyka polskiego PWN, 2025, https://sjp.pwn.pl/slowniki/
gwarancja.html [dostep: 7.11.2025]

AM. Olkiewicz, Rola instrumentow bankowych i ubezpieczeniowych w ograniczaniu
ryzyka handlowego przedsigbiorstw, ,,.Zeszyty Naukowe Polityki Europejskie, Finanse
i Marketing”, nr 4 (53), 2010, s. 293.

M. Iwanicz-Drozdowska (red.), Ubezpieczenia, op. cit., s. 450.
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Tab. 1. Rodzaje gwarancji ubezpieczeniowych

GWARANCJE
zabezpieczajace zaplate celne
dobrego wykonania umowy ,,morskie”
splaty kredytu zwigzane z ochrong $rodowiska

zabezpieczajace ochrong §rodkow pieni¢znych
przez instytucje platnicze i biura ushug ptatniczych
zabezpieczajace posiadanie zdolnosci finansowej
przez przewoznika drogowego

zaplaty naleznosci z tytutu umowy najmu

zwrotu/wyplaty zaliczki (zadatku)

zaplaty rat leasingowych deweloperskie
zaplaty za towary sprzedawane zwigzane z ushugami turystycznymi
otwarcia akredytyvs?(;vggjkumentowej fmpor= przetargowe i aukcyjne (wadialne)
zaplaty akredytywy dokumentowe;j zwigzane z towarowymi domami maklerskimi
zaplaty weksla zabezpieczajace wyplate nagrod uczestnikom gier
hazardowych

zabezpieczajace zwrot podatku od towarow i ushug
Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie: A. Balicka, Gwarancja ubezpieczeniowa —
szansa dla malych przedsigbiorstw branzy budowlanej?, ,Finanse, Rynki Finansowe,
Ubezpieczenia”, 2016, nr 1, s. 376

Tabela 1 przedstawia zestawienie podstawowych rodzajow gwarancji ubezpie-
czeniowych. Obejmuje zarowno gwarancje zabezpieczajgce zaptate i wykonanie
zobowigzan umownych, jak i gwarancje zwigzane z okreslonymi sektorami gospo-
darki, takimi jak transport, budownictwo, turystyka czy ochrona $rodowiska.
Zestawienie to pokazuje, iz gwarancje ubezpieczeniowe sg uniwersalnym instru-
mentem ograniczania ryzyka finansowego. Gwarancje kontraktowe stanowia naj-
czgsciej stosowany rodzaj gwarancji ubezpieczeniowych. W ich sktad wchodza:
gwarancje zwrotu zaliczki, gwarancje wlasciwego wykonania umowy, gwarancje
wlasciwego usunigcia wad i usterek, gwarancje dostawy, gwarancje przetargowe,
gwarancje zwrotu kwot zatrzymanych, gwarancje zaptaty za wykonane prace,
a takze gwarancje zaptaty podwykonawcom?’,

2.2.2. Charakterystyka wybranych gwarancji ubezpieczeniowych

Gwarancje splaty naleznos$ci dotycza gwarancji, przedmiotem ktorych jest ure-
gulowanie réznorodnych naleznosci. Obejmujg one gwarancje: splaty naleznosci
handlowych — gwarancje platnicze, sptaty naleznosci celnych oraz podatkowych.
Celem wystawienia gwarancji splaty naleznos$ci handlowych jest zabezpieczenie
naleznosci za dorgczony towar lub wykonang ustuge, ktore sa wynikiem odroczo-
nej platnosci przez beneficjenta gwarancji. Stanowig zabezpieczenie wierzyciela
przed opdznieniem w platnosciach czy tez niewyplacalno$ciag dluznika. W przypadku
gwarancji splaty naleznos$ci celnych i podatkowych przedmiotem sg naleznosci celne

27 A. Balicka, Gwarancja ubezpieczeniowa — szansa dla matych przedsiebiorstw branzy
budowlanej?, ,,Finanse, Rynki Finansowe, Ubezpieczenia” nr 1, 2016, s. 376.
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oraz podatkowe, obejmujace clo, akcyze i VAT, a takze inne mozliwe oplaty, ktore
obcigzaja podmiot dokonujacy importu lub eksportu z uwagi na pozwolenie wwozu
badz wywozu z polskiego obszaru celnego. Skarb panstwa, ktory reprezentujg organy
celne oraz podatkowe, jest beneficjentem gwarancji?®.

Zakres gwarancji kontraktowych obejmuje gwarancje zwrotu zaliczki, zaplaty wa-
dium, nalezytego wykonania kontraktu, a takze wlasciwego usunigcia wad i usterek.
Gwarancje kontraktowe umozliwiajg zabezpieczenie calego procesu inwestycyjnego
(przetarg, podpisanie umowy, wyplata zaliczki, zakonczenie robot). Ich celem jest
zwigkszenie poczucia bezpieczenstwa miedzy stronami roznych kontraktow (umow)?’.

Gwarancje zwrotu zaliczKi sg stosowane w sytuacjach, gdy beneficjent gwarancji
(wierzyciel) wptaca zaliczke dla wykonawcy na poczet wykonania umowy. W takim
przypadku wierzyciel ponosi ryzyko niewlasciwego wykorzystania srodkow przez
okreslonego partnera kontraktu lub catkowitego niewykonania zobowigzania umow-
nego. Gwarancja ta ma na celu zabezpieczenie zwrotu zaliczki, ktora nie zostata
rozliczona.

Formg zabezpieczenia zaptaty wadium przez podmioty postgpowan przetargowych
sa gwarancje wadialne (przetargowe). Z perspektywy zleceniodawcy, ktory jest pod-
miotem postgpowania przetargowego, gwarancje te zasadniczo pehnia funkcje wniesie-
nia wadium w formie alternatywnej do gotowki®!.

Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu ma zastosowanie w sytuacjach, gdy
zleceniodawca wykonania ustalonych prac wymaga w umowie zlozenia zabezpiecze-
nia prawidlowego wykonania zawartego kontraktu przez wykonawce robot. Pojecie
nalezytego wykonania kontraktu obejmuje zgodno$¢ wykonania prac pod wzgledem
rodzaju, ilosci, jakosci oraz terminowosci. Gwarancja zwykle obowigzuje przez ten
sam okres, ktory zostat okreslony w umowie jako czas realizacji kontraktu®.

Gwarancja usunig¢cia wad 1 usterek ma swoje zastosowanie na etapie odbioru kon-
cowego przedmiotu umowy (kontraktu). Glownym celem tej gwarancji jest ochrona
beneficjenta (strony, na rzecz ktorej realizowano kontrakt) w sytuacji, gdyby wyko-
nawca nie spehit obowigzku zwiazanego z naprawa ujawnionych wad czy usterek.
W przypadku ich wystapienia, zaktad ubezpieczen (gwarant) zobowigzuje si¢ do po-
krycia kosztow poniesionych przez beneficjenta w zwigzku z ich usunigciem*.

28
29

M. Iwanicz-Drozdowska, Ubezpieczenia..., op. cit. s. 452.

A. Janska, Ocena ryzyka w procesie udzielania ubezpieczeniowych gwarancji
kon-traktowych, ,,Czasopismo Kopernikanskie Finanséw i Rachunkowosci”, wyd. 1,
tom 2 2013, s. 95.

Solski, Gwarancje ubezpieczeniowe jako instrumenty ochrony ekonomicznej przedsigbiorstw
sektora  budownictwa przy spadku stop procentowych a ryzyko ubezpieczycieli
w latach 2000-2005, ,,Prace Naukowe Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu”, nr 1088,
tom 2, Wroctaw: Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu 2005, s. 249.

M. Luc, Z problematyki gwarancji wadialnych, ,, Palestra”, nr 1 2025, s. 26.

Dolata, Ubezpieczenia finansowe..., op. cit., s. 134.

3 Warta, Gwarancja usuniecia wad i usterek https://warta-ubezpieczenia.pl/
2018/05/30/gwarancja-ubezpieczeniowa-usuniecia-wad-i-usterek/2018 [dostgp: 7.11.2025].
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2.3. Ubezpieczenia réznych ryzyk finansowych

Ubezpieczenia r6znych ryzyk finansowych stanowig ochrong przed utratg lub
obnizeniem przewidywanych wplywow $rodkoéw pienieznych, ktore moga nastgpic
w wyniku zaistnienia roznych zdarzen, zarowno losowych, jak i nielosowych doty-
czacych nie tylko gospodarstw domowych, ale takze przedsigbiorstw. Jako najbar-
dziej znany rodzaj ubezpieczen réznych ryzyk finansowych jest ubezpieczenie
utraty zyskow, jak réwniez z nim powigzane ubezpieczenie stalych wydatkow
ogoblnych oraz nieprzewidzianych wydatkéw handlowych.

Za przedmiot ubezpieczenia utraty zyskow uznaje si¢ szacowany zysk opera-
cyjny, jaki przedsigbiorstwo mogloby osiagnaé ze §wiadczonych ustug, sprzedazy
towarow czy wytwarzanych produktow (czyli z tytutlu prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej) — gdyby nie doszlo do przerwania lub zakldcenia tej dziatalnosci
w wyniku losowego zdarzenia, ktore objete jest ochrong z tytulu tzw. polisy bazo-
wej. Ubezpieczenie to nazywane jest takze ubezpieczeniem nastepstw przerw
w dzialalnosci, poniewaz stanowi ochrong przed konsekwencjami nieprzewidzia-
nego zdarzenia, powodujacego zaktocenie (przerwe) w funkcjonowaniu. Najcze-
sciej polisg bazowg jest: ubezpieczenie od ognia i innych zdarzen losowych, a tak-
ze inne ubezpieczenie mienia. Odszkodowawcza odpowiedzialnos¢ ubezpieczycie-
la w ramach ubezpieczenia utraty zysku powstaje wytacznie w przypadku wysta-
pienia szkody rzeczowej (w mieniu), ktéra objeta jest zakresem ochrony ubezpie-
czenia bazowego*.

Ubezpieczenie statych wydatkow ogodlnych jest postrzegane jako uproszczona
forma ubezpieczenia od utraty zysku. Zostaje ono dodawane w postaci klauzuli do
ubezpieczenia bazowego, ktore obejmuje ubezpieczenie mienia danego przedsig-
biorstwa. Koszty stale, m.in. ptace, czynsz, koszty pracy maszyn czy koszty najmu,
ktére pozostaly nieobjete ochrong ubezpieczeniowa z tytulu wystgpienia szkody
W mieniu, stanowig przedmiot ubezpieczenia. Ubezpieczenie statych wydatkow
ogoblnych zazwyczaj pokrywa koszty, ktore bezposrednio wptywaja na dalsze funk-
cjonowanie przedsigbiorstwa.

Przedmiotem ubezpieczenia nieprzewidzianych wydatkow handlowych sg do-
datkowe koszty wynikajace z powstalej szkody w mieniu, ktorych poniesienie jest
niezbedne w celu mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez przedsigbiorstwo.
Do tychze kosztow zalicza si¢, np. dodatkowe koszty ptac, transportu, wynajmu
budynkow, maszyn czy urzadzen. Przez wypadek ubezpieczeniowy rozumie si¢
pojawienie koniecznosci pokrycia przez przedsigbiorstwo nieprzewidzianych
wydatkéw handlowych nieodzownych do jego dalszego funkcjonowania, stano-
wigcych bezposrednie nastepstwo szkody w mieniu®.

3% M. Iwanicz-Drozdowska, Ubezpieczenia..., op. cit. s. 454.

35 ]J. Sawicki, Ubezpieczenie Business Interruption (BI) jako zabezpieczenie przy-sziych
dochodow przedsigbiorstwa, ,,Studia 1 Prace Wydzialu Nauk Ekonomicznych i Zarza-
dzania”, nr 7/2008, s. 40-42.
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3. Struktura i dynamika polskiego rynku ubezpieczen

Do analizy polskiego rynku ubezpieczen finansowych wykorzystano sktadke
przypisang brutto w tys. zt oraz jej dynamike zmian 1/r (%), odszkodowania
i $wiadczenia wyptacone brutto w tys. zt oraz ich dynamik¢ zmian 1/r (%). Dane
te potrzebne byly do obliczenia odchylenia standardowego, wskaznika skos$nosci,
a takze wskaznika penetracji i wskaznika gestosci ubezpieczen finansowych. Dzig-
ki zgromadzonym i obliczonym danym mozliwe byto ukazanie rozwoju tego rynku
ubezpieczen.

Sktadka przypisana brutto oznacza ,.kwoty sktadek brutto nalezne z tytutu zawar-
tych w okresie sprawozdawczym umoéw ubezpieczenia, niezaleznie od tego,
czy kwoty te optacono™®. Natomiast odszkodowania i $wiadczenia wyplacone brutto
to ,,odszkodowania i $wiadczenia przed uwzglednieniem udziatu reasekuratorow™’,

Odchylenie standardowe informuje o rozproszeniu wynikow $redniej arytme-
tycznej, przedstawiajgc roznice wartosci danych od $redniej arytmetycznej tych
danych*®®. Wskaznik sko$no$ci oznacza sposob w jaki rozktad zmiennej jest zblizo-
ny do rozkladu normalnego. W sytuacji, gdy sko$nos¢ réwna jest 0, to wystepuje
idealnie symetryczny rozktad. Warto$¢ skosnosci w jako$ciowej interpretacji moze
osiggnac¢ rozktad prawoskosny, symetryczny badz lewoskosny.

Wskaznik penetracji oznacza stosunek sktadki przypisanej brutto do PKB.
Natomiast wskaznik gestosci to stosunek sktadki przypisanej brutto do liczby
mieszkancow (sktadka na 1 mieszkanca)®.

3.1. Ubezpieczenie kredytu

Analizujac ubezpieczenie kredytu w latach 2019-2023, uwzgledniono sktadke
przypisang brutto w mln zt oraz jej dynamik¢ zmian r/r (%), odszkodowania
i $wiadczenia wyptacone brutto w min zt oraz ich dynamike zmian r/r (%). Przed-
stawiono takze wskaznik penetracji i wskaznik gestosci.

Rysunek 1 przedstawia warto$ci sktadki przypisanej brutto w min zt w ubezpie-
czeniu kredytu wraz z jego dynamika zmian (%) w latach 2019-2023. Najwyzsza
warto$¢ sktadki przypisanej brutto w ubezpieczeniu kredytu uzyskano w 2023 roku —
706 638 mln zt, natomiast najnizsza warto$¢ sktadki przypisanej brutto w ubezpie-
czeniu kredytu uzyskano w 2019 roku — 486 954 min zt. Srednia warto$¢ sktadki przy-
pisanej brutto w ubezpieczeniu kredytu w latach 2019-2023 wynosita 590 166 min zt.

36 GUS, https://stat.gov.pl/metainformacje/slownik-pojec/pojecia-stosowane-w-statystyce-

publicznej/1562,pojecie.html [dostep: 7.11.2025].

GUS, https://stat.gov.pl/metainformacje/slownik-pojec/pojecia-stosowane-w-statystyce-
publicznej/1546,pojecie.html [dostep: 7.11.2025].

Pogotowie statystyczne, https://pogotowiestatystyczne.pl/slowniki/odchylenie-standardowe/
[dostep: 10.11.2025].

3 PIU https://piu.org.pl/ [dostep: 10.11.2025].
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Rys. 1. Skladka przypisana brutto w ubezpieczeniu kredytu
. oraz jego dynamika zmian (%) w latach 2019-2023
Zrddto: Opracowanie wlasne na podstawie raportow PIU dotyczace sktadki przypisanej brutto

Na przestrzeni pigciu analizowanych lat odnotowano trend wzrostowy. Trend ten
moze $wiadczy¢ o rosngcym zainteresowaniu ubezpieczeniem kredytu jako narzedzia
zarzadzania ryzykiem finansowym, zwlaszcza w obliczu zmiennych warunkéw
makroekonomicznych. Po 2020 roku nastapit znaczny wzrost, o 103 326 min zt
w 2021 roku, w 2022 roku osiagnat wzrost w poréwnaniu do 2021 roku o 83 735 min z,
a w 2023 roku w poréwnaniu z 2022 rokiem — 30 627 min zt. Od 2019 roku
do 2023 roku warto$¢ sktadki przypisanej brutto w ubezpieczeniu kredytu wzrosta
0 219 684 min zt (0 45%). Odchylenie standardowe sktadki przypisanej brutto w ubez-
pieczeniu kredytu w latach 2019-2023 wynosito 102 270 min zt. Warto$¢ odchylenia
standardowego oznacza, iz w badanym okresie sktadki przypisane brutto w poszcze-
golnych latach znacznie si¢ ro6znity, odbiegajac o 102 270 mln zt od warto$ci $rednie;.
Takie odchylenie $wiadczy¢ moze o niestabilno$ci rynku ubezpieczen kredytu w tym
okresie. Mozliwe, ze wahania te zwigzane byly z koniunkturg gospodarcza, pandemia
COVID-19 czy zmianami regulacyjnymi. Wskaznik skos$nosci sktadki przypisanej
brutto w ubezpieczeniu kredytu w latach 2019-2023 wynosit 0,03, co oznacza, Ze roz-
ktad danych jest prawie symetryczny z bardzo delikatng tendencjg do asymetrii prawo-
stronnej. Wigkszo$¢ rocznych sktadek skupia si¢ wokot sredniej, jednak w jednym lub
dwoch latach mogly wystapi¢ nieco wyzsze wartosci, ktore nieznacznie ,,przesungty”
rozktad w prawo.

Najwickszy wzrost wartosci sktadek r/r zostal odnotowany na przestrzeni 21/20 ro-
ku (21,10%), ktéry moze znaczy¢, ze wystapilo ozywienie gospodarcze po pierwszym
roku pandemii oraz wzrost zainteresowania zabezpieczeniami ze strony firm.
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Najmniejszy wzrost wartosci sktadek r/r zaobserwowano w okresie 20/19
(1,10%), co moze wynika¢ prawdopodobnie z niepewnosci gospodarczej zwiazanej
z poczatkiem pandemii COVID-19. Srednia warto$¢ dynamiki zmian sktadki przy-
pisanej brutto w ubezpieczeniu kredytu w latach 2019-2023 wynosita 10,20%.
Z okresu 20/19 na okres 21/20 obserwowany jest znaczny wzrost (o 20%), nato-
miast po tym okresie warto$¢ sktadek r/r spadta o 7% (w okresie 22/21), nastepnie
0 9,6% (w okresie 23/22).

Na rysunku 2 przedstawiono wartosci odszkodowan i $wiadczen wyptaconych
brutto wraz z ich dynamika zmian (%) w ubezpieczeniu kredytu w latach 2019-2023.
Najwyzsza wartos¢ odszkodowan i §wiadczen wyptaconych brutto w ubezpieczeniu
kredytu uzyskano w 2023 roku (241 288 mln z}), natomiast najnizszag w 2021 roku
(81 132 min z}). Srednia warto$¢ odszkodowan i $wiadczen wyptaconych brutto
w ubezpieczeniu kredytu w latach 2019-2023 wynosita 171 529 min zt. W latach
2019-2021 wartos¢ odszkodowan i swiadczen wyptaconych brutto w ubezpieczeniu
kredytu znacznie spadia, najpierw o 19 119 miln zt (w 2020 roku), a nastepnie
0 112 484 min zt w 2021 roku (w poréwnaniu z 2020 rokiem). Ta sytuacja uwarun-
kowana mogla by¢ wystepowaniem niskich stop procentowych, ograniczeniem dzia-
falnosci przez wiele firm w czasie lockdowndw, zaostrzeniem kryteriow kredyto-
wych przez instytucje finansowe. W 2022 roku zauwazalny jest znaczacy wzrost
warto$ci odszkodowan i §wiadczen wyplaconych brutto w ubezpieczeniu kredytu —
0 47 744 min zt, nastepnie o 112 412 min zt (w 2023 roku), co moze $wiadczy¢
0 wystgpieniu wysokiej inflacji, rosngcych stop procentowych oraz pogorszeniu si¢
zdolnosci kredytowej wielu firm i konsumentow.
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Rys. 2. Odszkodowania i §wiadczenia wyplacone brutto oraz ich dynamika zmian (%)
w ubezpieczeniu kredytu w latach 2019-2023
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie raportow PIU dotyczacych odszkodowan
i $wiadczen wyptaconych brutto

Odchylenie standardowe warto$ci odszkodowan i $wiadczen wyplaconych brutto
w ubezpieczeniu kredytu w latach 2019-2023 wynosito 65 274,39 mln zi. Wartos¢
odchylenia oznacza, ze roczne wartosci wyptaconych odszkodowan i §wiadczen
W znacznym stopniu roznity si¢ od $redniej — powodem tego mogly by¢ wahania
gospodarcze oraz nieprzewidziane zdarzenia, m.in. pandemia, inflacja, kryzysy
finansowe. Wskaznik skos$nos$ci odszkodowan i $wiadczen wyplaconych brutto
w ubezpieczeniu kredytu w latach 2019-2023 wynosit -0,59, oznaczajac, ze rozktad
danych jest lewosko$ny (wystepuje asymetria lewostronna), wigkszo$¢ obserwacji
w analizowanych pigciu latach uzyskato warto$ci powyzej sredniej.

Srednia warto$¢ dynamiki zmian odszkodowan i §wiadczen wyplaconych brutto
w ubezpieczeniu kredytu w latach 2019-2023 wynosita 19,73%. Dynamika zmian
odszkodowan i §wiadczen wyplaconych brutto w ubezpieczeniu kredytu w okre-
sach 20/19 i 21/20 byta zdecydowanie malejaca, by¢ moze ze wzgledu na wybuch
pandemii COVID-19. Dynamika w okresie 21/20 w poréwnaniu do okresu 20/19
spadta o -49,10%. Od okresu 22/21 widoczny jest wzrost dynamiki do 58,80%
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(o 116,90% w porownaniu z poprzedzajacym okresem), a w okresie 23/22
do 87,20% (o 28,40% w poréwnaniu z poprzednim), co moze $wiadczy¢ o wysta-
pieniu nasilenia si¢ ryzyk kredytowych (upadiosci firm, problemy z ptynnoscia
badz wzrost zaleglosci w sptatach rat.

Wskaznik penetracji ubezpieczenia kredytu w latach 2019-2023 utrzymywat si¢
przez caty ten okres na poziomie 0,02% PKB, z niewielkimi roznicami. Najwyzsza
warto$§¢ wskaznika penetracji ubezpieczenia kredytu uzyskano w 2021 roku
(0,0223% PKB), a najnizszag w 2023 roku (0,0207% PKB). Niniejsze dane zostaty
ukazane na rysunku 3.
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Rys. 3. Wskaznik penetracji ubezpieczenia kredytu (% PKB) w latach 2019-2023
Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie raportow PIU

Srednia wartos¢ wskaznika penetracji ubezpieczenia kredytu w latach 2019-
2023 wynosita 0,02% PKB, oznacza to, ze ten segment ubezpieczen stanowit sred-
nio 0,02% PKB i nie odgrywat jeszcze znaczacej roli w catej gospodarce Polski.
Udziat tego rodzaju ubezpieczen w PKB w latach 2019-2023 pozostawat niewielki,
lecz stabilny.

Wskaznik gestosci ubezpieczenia kredytu uzyskat najwyzsza wartoscé
w 2023 roku (18,78 zt), a najnizsza w 2019 roku (12,69 zt). Srednia warto$é
wskaznika gestosci ubezpieczenia kredytu w latach 2019-2023 wynosita 15,56 zi,
przypadajac na jednego mieszkanca Polski — wydawat §rednio 15,56 zt rocznie na
ubezpieczenie kredytu w tym okresie. Omawiane dane przedstawiono na rysunku 4.
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Rys. 4. Wskaznik gestosci ubezpieczenia kredytu w latach 2019-2023
Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie raportow PIU

Na przestrzeni tych lat obserwowany jest trend wzrostowy, ktory mogt by¢
uwarunkowany zwigkszonym popytem na kredyty, rosngcej wartosci kredytow
i sktadek czy wzrostu §wiadomosci i potrzeby zabezpieczenia ryzyka kredytowego.
Z roku 2019 do 2020 wskaznik gestosci wzrost o 0,15 zt, z roku 2020 do 2021 —
0 2,78 zt, z roku 2021 do 2022 — o0 2,28 z, a z roku 2022 do 2023 — o 0,88 zi.
Najwickszy wzrost wskaznika gestosci ubezpieczenia kredytu uzyskano z roku
2020 do 2021, a najmniejszy wzrost z roku 2019 do 2020.

3.2. Gwarancje ubezpieczeniowe

Analizujgc gwarancje ubezpieczeniowe w latach 2019-2023, zawarto sktadke przy-
pisang brutto oraz jej dynamike zmian 1/t (%), odszkodowania i $wiadczenia wyplaco-
ne brutto oraz ich dynamike zmian r/r (%). Przedstawiono takze ich wskaznik penetra-
cji 1 wskaznik gestosci.

Na rysunku 5 przedstawiono wartosci sktadki przypisanej brutto w gwarancjach
ubezpieczeniowych oraz ich dynamike zmian (%) w latach 2019-2023. Najwyzsza
warto$¢ sktadki przypisanej brutto w gwarancjach ubezpieczeniowych osiggnigto
w 2023 roku — 630 105 mln zt. Najnizsza warto$¢ sktadki przypisanej brutto w gwa-
rancjach ubezpieczeniowych uzyskano w 2021 roku — 458 906 mln zt. Srednia warto$¢
sktadki przypisanej brutto w gwarancjach ubezpieczeniowych w latach 2019-2023
wynosita 524 071 min z&. Poczatkowo w latach 2019-2021 odnotowano spadajacy
trend. Z roku 2019 do 2020 wartos$¢ sktadki przypisanej brutto w gwarancjach ubez-
pieczeniowych spadta o 19 504 min zl, a z roku 2020 do 2021 ich wartos¢ spadta
0 16 160 mln zt. Spadek prawdopodobnie spowodowany byt efektem spadku aktywno-
$ci inwestycyjnej i przetargowej w wyniku pandemii czy ograniczonego popytu na
gwarancje z powodu wstrzymywania projektow przez firmy.
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Rys. 5. Skladka przypisana brutto w gwarancjach ubezpieczeniowych
oraz jej dynamika zmian (%) w latach 2019-2023
Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie raportow PIU dotyczacych sktadki przypisanej
brutto

Po roku 2021 zauwazalny jest wzrost sktadki przypisanej brutto w gwarancjach
ubezpieczeniowych. W roku 2022 zwigkszyly swoja wartos¢ o 102 801 min zt,
aw 2023 roku — o 68 398 min zt, co mogto swiadczy¢ o wzroscie zapotrzebowania
na gwarancje dobrego wykonania czy usunig¢cia wad i usterek (w przypadku wzro-
stu liczby inwestycji, np. w budownictwie). Odchylenie standardowe sktadki przy-
pisanej brutto w gwarancjach ubezpieczeniowych w latach 2019-2023 wynosito
71 024,56 min zt. Oznacza to, iz warto$ci roczne sktadek przypisanych brutto
znacznie zmienialy si¢ w czasie, byly niestabilne. Te wahania mogly spowodowac
nastepstwa pandemii. Wskaznik skos$nos$ci sktadki przypisanej brutto w gwaran-
cjach ubezpieczeniowych w latach 2019-2023 wynosit 0,96, oznaczajac, ze rozktad
danych jest prawoskos$ny, wigkszo§¢ obserwacji w analizowanych pigciu latach
uzyskato wartosci ponizej $redniej.

Srednia warto$¢ dynamiki zmian skladki przypisanej brutto w gwarancjach
ubezpieczeniowych w latach 2019-2023 wynosita 7,10%. W okresach 20/19
i 21/20 dynamika zmian sktadki przypisanej brutto w gwarancjach ubezpieczenio-
wych uzyskata niskie wartosci malejace, by¢ moze z powodu spadku popytu na
gwarancje ubezpieczeniowe ze strony przedsigbiorstw, ostroznosci ubezpieczycieli
w udzielaniu gwarancji czy ograniczeniem aktywnosci gospodarczej. Nastepnie



Struktura i dynamika polskiego rynku ubezpieczen finansowych w latach 2019-2023 25

w okresie 22/21 zauwazalny byl zdecydowany wzrost warto$ci sktadki t/r
0 25,80% w poréwnaniu do okresu 21/20, co mogto by¢ przyczyna rosnacego po-
pytu na produkty gwarancyjne, wickszego zaufania do gwarancji ubezpieczenio-
wych czy rozwoju budownictwa/infrastruktury. W okresie 23/22 odnotowano wi-
doczny spadek wartosci sktadki r/r o 10,20%, odnoszac si¢ do okresu 22/21, co
swiadczy¢ moglo o tym, Ze ten sektor ubezpieczen nadal si¢ rozwijal, ale wolniej —
tymczasowe oslabienie popytu na gwarancje ubezpieczeniowe.

Rysunek 6 przedstawia wartosci odszkodowan i §wiadczen wyptaconych brutto
w gwarancjach ubezpieczeniowych oraz ich dynamike zmian (%) w latach 2019-
2023. Najwyzszg warto$¢ odszkodowan i $wiadczen wyplaconych brutto w gwa-
rancjach ubezpieczeniowych otrzymano w 2020 roku (254 885 mln zl), natomiast
najnizsza w 2021 roku (63 997 min z}). Srednia warto$¢ odszkodowan i §wiadczen
wyptaconych brutto w gwarancjach ubezpieczeniowych w latach 2019-2023 wyno-
sita 149 359 min zk. Na przestrzeni lat 2019 i 2020, warto$¢ odszkodowan
i $wiadczen wyplaconych brutto w gwarancjach ubezpieczeniowych wzrosta
0 53 767 min zt, nastepnie w roku 2021 znacznie spadta, o 190 888 mln zt (w po-
rownaniu z 2020 rokiem). Powodem tego mogto by¢ ustabilizowanie si¢ sytuacji
gospodarczej po pierwszym roku pandemii lub mniejszg liczba zglaszanych rosz-
czen. Po 2021 roku nastgpit wzrost, o 30 800 mln zt (w 2022 roku) oraz o 37 202
min zt w 2023 roku (w poréwnaniu z rokiem 2022). Wérod przyczyn wzrostu od-
szkodowan i §wiadczen wyptaconych brutto w okresie 2019-2023 mogt znajdowaé
si¢ wzrost liczby niewyptacalnosci kontrahentow objetych gwarancjami, np. firm
budowlanych, wojna w Ukrainie, pandemia COVID-19.
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Rys. 6. Odszkodowania i §wiadczenia wyplacone brutto w gwarancjach
ubezpieczeniowych oraz ich dynamika zmian (%) w latach 2019-2023
Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie raportow PIU dotyczacych odszkodowan
i $wiadczen wyptaconych brutto

Odchylenie standardowe wartosci odszkodowan i §wiadczen wyptaconych brutto
w gwarancjach ubezpieczeniowych w latach 2019-2023 wynosito 78 070,13 min zt.
Wskazuje to na duzg zmienno$¢ wyptacanych odszkodowan i §wiadczen w anali-
zowanym okresie, by¢ moze z powodu pandemii, sporadycznoscia wyptat oraz
zmieniajacym si¢ poziomem gwarancji. Wskaznik skos$nosci odszkodowan
1 $wiadczen wyptaconych brutto w gwarancjach ubezpieczeniowych w latach
2019-2023 wynosit 0,46, oznaczajac, ze rozktad danych w analizowanych pieciu
latach jest prawosko$ny; przewazajace wartosci ponizej $rednie;.

Srednia warto$¢ dynamiki zmian odszkodowan i §wiadczen wyplaconych brutto
w gwarancjach ubezpieczeniowych w latach 2019-2023 wynosita -6,30%. Dyna-
mika zmian odszkodowan i §wiadczen wyplaconych brutto w gwarancjach ubez-
pieczeniowych w okresie 21/20 byta mniejsza o 37,30% w poréwnaniu z okresem
20/19. W okresie 22/21 wartos¢ sktadek r/r wzrosta o 123% (w poréwnaniu z po-
przedzajacym okresem), a nastgpnie w okresie 23/22 spadta o 8,90% (w pordwna-
niu z poprzednim okresem), co moglto by¢ wynikiem poprawy gospodarczej po
pandemii COVID-19, a takze ostrozniejszej polityki ubezpieczycieli (firmy mogly
zaostrzy¢ kryteria udzielania gwarancji, co ograniczato ryzyko wyptat).

Wskaznik penetracji gwarancji ubezpieczeniowych w latach 2019-2023 utrzy-
mywal si¢ na poziomie 0,02% PKB, z niewielkimi r6znicami. Najwyzszg wartos¢
wskaznika penetracji gwarancji ubezpieczeniowych uzyskano w 2019 roku
(0,0214% PKB), a najnizsza w 2021 roku (0,0172% PKB). Srednia warto$¢
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wskaznika penetracji gwarancji ubezpieczeniowych w latach 2019-2023 wynosita
0,02% PKB. Udzial gwarancji ubezpieczeniowych w PKB w latach 2019-2023
pozostawat niewielki, lecz stabilny, podobnie jak w przypadku ubezpieczenia kre-
dytu. Omawiane dane ukazano na rysunku 7.
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Rys. 7. Wskaznik penetracji gwarancji ubezpieczeniowych (% PKB)
) w latach 2019-2023
Zrbdto: Opracowanie wlasne na podstawie raportow PIU

Wskaznik gestosci gwarancji ubezpieczeniowych uzyskal najwyzsza wartosé
w 2023 roku (16,74 z}), a najnizsza w 2021 roku (12,11 z}). Srednia wartos¢
wskaznika ggsto$ci gwarancji ubezpieczeniowych w latach 2019-2023 wynosita
13,82 zt, przypadajac na jednego mieszkanca Polski — wydawat Srednio 13,82 zt
rocznie na gwarancje ubezpieczeniowe w tym okresie. Omawiane dane zostaty
przedstawione na rysunku 8.
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Rys. 8. Wskaznik gesto$ci gwarancji ubezpieczeniowych w latach 2019-2023
Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie raportow PIU

Spadek warto$ci wskaznika gesto§ci gwarancji ubezpieczeniowych nastapit
z 2019 roku do 2020 roku (o 0,42 zl), nastgpnie z 2020 roku do 2021 roku
(0 0,36 zt). Przyczyng tego mogt by¢ spadek liczby zawieranych gwarancji czy
pandemia. Natomiast od 2021 roku do 2023 roku zauwazalny byt wzrost jego war-
tosci (o 4,63 zt), ktory prawdopodobnie wynikatl z ozywienia gospodarczego po
pandemii, wzrostu liczby projektow publicznych i inwestycji infrastrukturalnych
czy wzrost wartosci kontraktow. Najwigkszy wzrost wskaznika gestosci gwarancji
ubezpieczeniowej uzyskano z roku 2021 do 2022, a najmniejszy wzrost z roku
2022 do 2023.

3.3. Ubezpieczenie réznych ryzyk finansowych

Analizujac ubezpieczenie réznych ryzyk finansowych w latach 2019-2023
uwzgledniono sktadke przypisang brutto oraz jej dynamike zmian r/r (%), odszko-
dowania i $wiadczenia wyplacone brutto oraz ich dynamike zmian t/r (%). Przed-
stawiono rowniez wskaznik penetracji i wskaznik gestosci.

Na rysunku 9 ukazano wartosci sktadek przypisanych brutto w ubezpieczeniu
réznych ryzyk finansowych oraz ich dynamike zmian (%) w latach 2019-2023.
Najwyzsza wartos¢ skladki przypisanej brutto w ubezpieczeniu réznych ryzyk
finansowych uzyskano w 2023 roku — 1 291 266 mln zl. Najnizsza warto$¢ sktadki
przypisanej brutto w ubezpieczeniu réznych ryzyk finansowych uzyskano
w 2020 roku — 799 870 min zt. Srednia warto$é sktadki przypisanej brutto w ubez-
pieczeniu roznych ryzyk finansowych w latach 2019-2023 wynosita 941 283 min zi.
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Rys. 9. Skladka przypisana brutto w ubezpieczeniu réznych ryzyk finansowych
oraz jej dynamika zmian (%) w latach 2019-2023
Zrédlo: Opracowanie whasne na podstawie raportow PIU dotyczacych
sktadki przypisanej brutto

W przedziale 2019 i 2020 roku odnotowano spadek wartosci sktadki przypisa-
nej brutto w ubezpieczeniu réznych ryzyk finansowych (o 141 413 min z}).
Po 2020 roku nastapit wzrost sktadki przypisanej brutto w ubezpieczeniu réznych
ryzyk finansowych. Z roku 2020 do 2021 warto$¢ sktadki przypisanej brutto
w ubezpieczeniu réznych ryzyk finansowych wzrosta o 405 501 mln zi, z roku
2021 do 2022 — 0 2 116 min zl, natomiast z roku 2022 do 2023 — 0 83 779 min zi.
Wisrdd przyczyn spadku wartosci sktadek mogly znajdowac sie: pandemia COVID-
19, zmniejszenie aktywnosci firm, ubezpieczyciele mogli ograniczy¢ oferowanie
niektorych polis badz zaostrzy¢ warunki, przez co sktadka malata. Natomiast do
wzrostu mogla przyczyni¢ si¢ odbudowa gospodarki czy wicksza $wiadomosc¢
ryzyk. Odchylenie standardowe sktadki przypisanej brutto w ubezpieczeniu roz-
nych ryzyk finansowych w latach 2019-2023 wynosito 208 512,21 mln zt, co ozna-
cza, ze warto$¢ sktadek byta bardzo niestabilna na przestrzeni analizowanych lat.
Moze by¢ to wynik gwaltownych zmian gospodarczych i zmieniajacej si¢ potrzeby
ochrony finansowej wsrod firm. Wskaznik skosnosci sktadki przypisanej brutto
w ubezpieczeniu roznych ryzyk finansowych w latach 2019-2023 wynosit -0,73,
oznaczajac, ze rozktad danych jest lewosko$ny, wickszo$¢ obserwacji w analizo-
wanych pigciu latach uzyskato wartosci powyzej $rednie;j.
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Dynamika zmian osiaggnela najwyzsza warto§¢ na przestrzeni 21/20 roku
(50,70%), a najnizsza w 20/19 (-15%). Srednia warto$¢ dynamiki zmian sktadki
przypisanej brutto w ubezpieczeniu roznych ryzyk finansowych w latach 2019-
2023 wynosita 11,45%. Z okresu 20/19 na okres 21/20 obserwowany jest duzy
wzrost (o 65,70%), spowodowany prawdopodobnie wzrostem §wiadomosci ryzyk,
odbiciem po pandemii. Natomiast po tym okresie wartos¢ sktadek r/r znacznie
spadta o 47,40% (w okresie 22/21), co moglto by¢ skutkiem wojny w Ukrainie
1 wzrostem niepewnosci czy spadkiem liczby polis, a nastepnie wzrosta o 3,50%
(w okresie 23/22), mozliwie z powodu odbudowy zaufania, wzrostu popytu na
ubezpieczenie réznych ryzyk finansowych.

Na rysunku 10 zilustrowano warto$ci odszkodowan i §wiadczen wyptaconych
brutto w ubezpieczeniu roznych ryzyk finansowych oraz ich dynamike zmian (%)
w latach 2019-2023. Najwyzsza warto$¢ odszkodowan i $wiadczen wyptaconych
brutto w ubezpieczeniu réznych ryzyk finansowych uzyskano w 2023 roku (240
208 mln z}), natomiast najnizsza w 2019 roku (172 183 min zt). Srednia wartoé
odszkodowan i $wiadczen wyptaconych brutto w ubezpieczeniu réznych ryzyk
finansowych w latach 2019-2023 wynosita 201 499 min zt.
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Rys. 10. Odszkodowania i §wiadczenia wyplacone brutto w ubezpieczeniu réznych
ryzyk finansowych oraz ich dynamika zmian (%) w latach 2019-2023
Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie raportow PIU dotyczacych odszkodowan
i $wiadczen wyplaconych brutto
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Na przestrzeni 2019, a 2020 roku, warto$¢ odszkodowan i §wiadczen wyptaconych
brutto w ubezpieczeniu réznych ryzyk finansowych wzrosta o 31 089 min zt (by¢ mo-
ze z powodu pandemii), nastgpnie w roku 2021 spadta o 25 553 min zt (w poréwnaniu
z 2020 rokiem) — prawdopodobnie w wyniku ustabilizowania si¢ po pierwszym roku
pandemii. Od 2021 roku zauwazalny wzrost, o 36 395 miln zt (w 2022 roku) oraz
0 26 094 min zt w 2023 roku (w poréwnaniu z rokiem 2022) — zwigkszenie liczby
zawieranych polis. Odchylenie standardowe wartosci odszkodowan i Swiadczen wy-
ptaconych brutto w ubezpieczeniu réznych ryzyk finansowych w latach 2019-2023
wynosito 27 774,02 min zt. Swiadczy to o istotnej zmiennoéci rocznych wartosci wy-
plat z tytulu ubezpieczenia réoznych ryzyk finansowych w analizowanym okresie,
prawdopodobnie spowodowanej przez zmienng liczbe roszczen, inflacjg, wojne
w Ukrainie. Wskaznik skosnos$ci odszkodowan i $wiadczen wyplaconych brutto
w ubezpieczeniu roznych ryzyk finansowych w latach 2019-2023 wynosit 0,42, ozna-
czajac, ze rozktad danych jest prawoskosny, w analizowanych pigciu latach wigkszos¢
obserwacji uzyskato wartosci ponizej $redniej. Srednia warto$¢ dynamiki zmian od-
szkodowan i1 §wiadczen wyptaconych brutto w ubezpieczeniu réznych ryzyk finanso-
wych w latach 2019-2023 wynosita 9,50%. Dynamika zmian odszkodowan 1 $wiad-
czen wyplaconych brutto w ubezpieczeniu réznych ubezpieczen finansowych w okre-
sie 21/20 byta mniejsza o 30,50% w poréwnaniu z okresem 20/19 (prawdopodobnie
wskutek stabilizacji po pandemii COVID-19). W okresie 22/21 dynamika wzrosta
0 33,10% (w poréwnaniu z poprzedzajacym okresem), co moglo by¢ przyczyng wojny
w Ukrainie, kryzysu gospodarczego, a nastgpnie w okresie 23/22 spadla o 8,30%
(W poréwnaniu z poprzednim okresem).

Najwyzsza warto§¢ wskaznika penetracji ubezpieczenia réznych ryzyk finanso-
wych uzyskano w 2021 roku — 0,05% PKB, a najnizsza w 2020 roku — 0,03% PKB.
Srednia warto$¢ wskaznika penetracji ubezpieczenia réznych ryzyk finansowych
w latach 2019-2023 wynosita 0,04% PKB, oznacza to, ze ten segment ubezpieczen
stanowit $rednio 0,04% PKB i nie odgrywat jeszcze znaczacej roli w calej gospodarce
Polski. Udzial ubezpieczenia réznych ryzyk finansowych w PKB w latach 2019-2023
pozostawat niewielki, lecz nieco wigkszy w porownaniu do ubezpieczenia kredytu
1 gwarancji ubezpieczeniowych. Omawiane dane zostaty zilustrowane na rysunku 11.
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Rys. 11. Wskaznik penetracji ubezpieczenia réznych ryzyk finansowych (% PKB)
w latach 2019-2023
Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie raportow PIU

Wskaznik gestosci ubezpieczenia roznych ryzyk finansowych otrzymat najwyz-
sza warto$é w 2023 roku (34,31 zt), a najnizsza w 2020 roku (21,00 zt). Srednia
warto$¢ wskaznika gestosci ubezpieczenia réznych ryzyk finansowych w latach
2019-2023 wynosita 28,72 zt, przypadajac na 1 mieszkanca Polski — wydawat
srednio 28,72 zI rocznie na ubezpieczenie roznych ryzyk finansowych w tym okre-
sie. Omawiane dane zostaty przedstawione na rysunku 12.
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Rys. 12. Wskaznik gesto$ci ubezpieczenia réznych ryzyk finansowych
) w latach 2019-2023
Zrbdto: Opracowanie wlasne na podstawie raportow PIU
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Z roku 2019 na 2020 obserwowany jest spadek wskaznika gesto$ci w ubezpie-
czeniu réznych ryzyk finansowych (o 3,52 zt), po ktérym odnotowano trend wzro-
stowy. Wérdd przyczyn jego spadku moglo znajdowac si¢ spowolnienie dziatalno-
$ci gospodarczej czy zmniejszenie zapotrzebowania na te produkty. Z roku 2020
do 2021 wskaznik gestosci wzrost o 10,80 zt, z roku 2021 do 2022 — o 0,17 zi,
z roku 2022 do 2023 — o 2,34 zt. Powodem tego wzrostu moglo by¢: ozywienie
gospodarcze po pandemii (w 2021 roku), zwigkszenie $wiadomosci dotyczacej
ryzyk oraz potrzeby zabezpieczenia naleznosci.

Podsumowanie

Artykut analizuje strukture i dynamike rozwoju polskiego rynku ubezpieczen
finansowych w latach 2019-2023. Wyjasniono pojecie i istot¢ ubezpieczen finan-
sowych oraz przedstawiono ich rodzaje. Na podstawie danych statystycznych
przedstawiono strukture rynku, dynamike sktadek, wyptat odszkodowan i $wiad-
czen, a takze wskazniki penetracji 1 ggstosci ubezpieczen finansowych w Polsce.

W artykule przeprowadzone zostalo badanie porownawcze o charakterze jako-
sciowym. Wykorzystano metod¢ analizy danych wtoérnych — dane statystyczne
z GUS i PIU oraz metodg opisowa i porownawcza (opis zmian w czasie, porowna-
nie z innymi latami).

Ubezpieczenia finansowe naleza do Dziatu II ubezpieczen. Do analizy struktu-
ry i dynamiki ubezpieczen finansowych wykorzystano dane dotyczace 14, 15
i 16 grupy Dziatu II ubezpieczen. Ubezpieczenia te stanowig niezbedne narzg¢dzie
w zarzadzaniu ryzykiem finansowym przedsi¢biorstw, gdyz peinig ochrone przed
niekorzystnymi nastepstwami przysztych wydarzen, w tym niewyptacalno$¢ kon-
trahentow, wahania kursow walut badz spory prawne. Umozliwiaja one zwigksze-
nie stabilnosci finansowej, a takze budowanie zaufania w relacjach biznesowych.
Saq istotnym elementem strategii zabezpieczajacej interesy przedsi¢biorstwa
w dynamicznym i niepewnym otoczeniu gospodarczym.

Wsréd zgromadzonych danych usredniajacych ubezpieczenia finansowe uzyskano
niniejsze wyniki. W latach 2019-2023 najwyzszg Srednig wartos¢ sktadki przypisanej
brutto (w mln zl) w ubezpieczeniach finansowych nalezacych do Dziatu II osiagnigto
w ubezpieczeniu réznych ryzyk finansowych, natomiast najnizszag — w gwarancjach
ubezpieczeniowych. W analizowanym okresie najwicksze odchylenie standardowe
sktadki przypisanej brutto (w min zl) odnotowano w ubezpieczeniu réznych ryzyk
finansowych, a najmniejsze — w gwarancjach ubezpieczeniowych. Najwyzszy wskaz-
nik skosnosci sktadki przypisanej brutto (w min zt) w latach 2019-2023 wystapit
w gwarancjach ubezpieczeniowych, za$ najnizszy — w ubezpieczeniu réoznych ryzyk
finansowych. Najwyzsza $rednig warto$¢ dynamiki zmian skladki przypisanej brutto
(w mln zt) w latach 2019-2023 uzyskano w ubezpieczeniu ré6znych ryzyk finansowych,
a najnizszg — w gwarancjach ubezpieczeniowych. W okresie 2019-2023 najwyzsza
srednig warto$¢ wskaznika penetracji w ubezpieczeniach finansowych Dziatu II zaob-
serwowano w ubezpieczeniu réznych ryzyk finansowych, natomiast najnizszg —
w ubezpieczeniu kredytu oraz gwarancjach ubezpieczeniowych. Najwyzsza $rednia
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warto$§¢ wskaznika gestosci w latach 2019-2023 w ubezpieczeniach finansowych
Dziatu II zostata osiggni¢ta w ubezpieczeniu roznych ryzyk finansowych, a najniz-
sza — w gwarancjach ubezpieczeniowych. W analizowanym okresie najwyzsza
$rednig wartos$¢ odszkodowan i $wiadczen wyptaconych brutto (w mln zl) uzyska-
no w ubezpieczeniu réoznych ryzyk finansowych, natomiast najnizsza — w gwaran-
cjach ubezpieczeniowych. W latach 2019-2023 najwyzsza $rednig warto$¢ dyna-
miki zmian odszkodowan i §wiadczen wyptaconych brutto (w mln z) odnotowano
w ubezpieczeniu kredytu, a najnizsza — w gwarancjach ubezpieczeniowych.

Analizujac uzyskane wyniki wysnuto ponizsze wnioski:

1. Najnizsze wartoSci w wigkszos$ci analizowanych kategorii w latach
2019-2023 osiagnetly gwarancje ubezpieczeniowe. Swiadczyé to moze o ich
ograniczonym zastosowaniu badz o mniejszej skali dziatalnosci.

2. Najwyzszg dynamikg zmian warto$ci wyptaconych odszkodowan i $wiad-
czen wyrdzniato si¢ ubezpieczenie kredytu. Wigzaé si¢ to moglo z wybu-
chem pandemii COVID-19, zmianami w otoczeniu makroekonomicznym
czy pogorszeniem si¢ sytuacji finansowej kredytobiorcow, co w konsekwen-
cji doprowadzito do wzrostu ryzyka kredytowego w latach 2019-2023.

3. Dominujaca pozycje w latach 2019-2023 uzyskato ubezpieczenie réznych
ryzyk finansowych w strukturze rynku ubezpieczen finansowych. Najwyzsze
warto$ci $rednie oraz wskazniki statystyczne w poréwnaniu z pozostatymi
grupami ubezpieczen finansowych zostaly osiagnicte w: sktadce przypisanej
brutto (w miln zt), dynamice zmian (sktadki przypisanej brutto w mln zt oraz
odszkodowan i1 $wiadczen wyptaconych w min zl), wskazniku penetracji,
wskazniku gestosci oraz wyplaconych odszkodowaniach i $wiadczeniach
brutto (w mln z1). Niniejsze wyniki wskazuja na znaczacy udzial ubezpie-
czenia roznych ryzyk finansowych w rynku, a takze na odgrywanie istotnej
roli w systemie zabezpieczen finansowych przedsigbiorstw.

4. W analizowanym okresie, przez wzglad na struktur¢ i dynamike¢ rynku ubez-
pieczen finansowych Dziatu 11, mozna zauwazy¢ rosngce znaczenie ubezpie-
czenia réznych ryzyk finansowych. Pozostato ono liderem na tle pozostatych
grup ubezpieczen finansowych, by¢ moze z powodu swojej elastycznosci,
dostosowywaniu zakresu ochrony do potrzeb przedsigbiorstw.
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STRUCTURE AND DYNAMICS OF THE POLISH
FINANCIAL INSURANCE MARKET
IN 2019-2023

Abstract
Paper discussed the structure and development dynamics of the Polish financial

insurance market in the years 2019-2023. It also explains the concept and essence
of financial insurance and presents their types. A qualitative comparative analysis
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was conducted. The study uses secondary data analysis — statistical data from GUS
and PIU as well as descriptive and comparative methods (description of changes
over time, comparison with other years).

Keywords: financial insurance market, credit insurance, insurance guarantees,
insurance of various financial risks, market structure, dynamics of change.



