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Streszczenie

W niniejszym artykule zawarto analize mechanizmow ksztattowania cen energii
elektrycznej w Polsce oraz ich powigzania z procesami inflacyjnymi w latach
2019-2023, uwzgledniajgc przy tym charakterystyke struktury, zasad funkcjonowa-
nia i uczestnikow rynku energii w ujeciu krajowym. Tres¢ opracowania obejmuje
omowienie organizacji rynku hurtowego i detalicznego, wplywu regulacji klimatycz-
nych na dynamike podazy i popytu oraz ewolucji polskiego miksu energetycznego
w kierunku zwiekszenia udziatu odnawialnych zrodet energii. W tekscie scharakte-
ryzowano rowniez teoretyczne i praktyczne aspekty inflacji, przyblizajgc metody jej
pomiaru za pomocq wskaznika CPI, inflacji bazowej, a takze — analizujqc determi-
nanty popytowe i kosztowe — koncepcje krzywej Phillipsa oraz znaczenie inflacji ba-
zowej. Warstwa empiryczna artykutu, oparta na danych statystycznych GUS, kon-
centruje sie na identyfikacji czynnikow cenotworczych w badanym okresie, takich
Jjak wzrost kosztow uprawnien do emisji CO:, wahania cen surowcow energetycz-
nych, skutki wojny w Ukrainie oraz kryzys energetyczny z lat 2021-2022. Na podsta-
wie przeprowadzonych badan wykazano, Ze energia elektryczna jako kluczowy czyn-
nik produkcji oddziatuje na wskazniki cenowe zarowno bezposrednio, jak i posred-
nio, a analiza statystyczna potwierdzita istnienie silnej korelacji miedzy zmianami
cen energii a poziomem inflacji CPI i inflacji bazowej.

Stowa kluczowe: ceny energii elektrycznej, inflacja, rynek energii w Polsce, odna-
wialne zrédta energii , wskaznik CPI.
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Wstep

Wspolczesna gospodarka charakteryzuje si¢ duza ztozonoscig oraz silnymi po-
wigzaniami mi¢dzy sektorami, wsrod ktorych istotng role odgrywa rynek energii
elektrycznej. Wahania cen energii wplywaja zarowno na przedsigbiorstwa i gospo-
darstwa domowe, jak i na kluczowe wskazniki makroekonomiczne, w tym inflacjg.
W latach 2019-2023 obserwowano znaczace zmiany cen energii elektrycznej, wyni-
kajace z czynnikow krajowych oraz zewnetrznych, takich jak kryzysy energetyczne,
napigcia geopolityczne czy pandemia COVID-19. W artykule zawarta jest analiza
mechanizméw ksztattowania cen energii elektrycznej w Polsce oraz ocena ich
wplywu na procesy inflacyjne w badanym okresie. Gldéwnym problemem badaw-
czym niniejszego artykutu jest identyfikacja kluczowych czynnikow ksztattujacych
ceny energii elektrycznej w Polsce w ujeciu kosztowym oraz ocena stopnia ich po-
wigzania z dynamikg inflacji konsumenckiej (CPI) 1 inflacji bazowej. Tekst obej-
muje charakterystyke rynku energii, omowienie zjawiska inflacji oraz analize¢ zalez-
no$ci migdzy cenami energii a inflacja.

1. Rynek energii elektrycznej

1.1. Charakterystyka rynku energii elektrycznej

Rynek energii elektrycznej, ze wzgledu na swoja specyfike i unikalne cechy, wy-
maga odmiennych zasad organizacyjnych niz typowy rynek towarowy. Jego gtow-
nym celem jest zapewnienie stabilnych i uczciwych cen, ciggtosci dostaw oraz opta-
calno$ci dziatalnosci firm dziatajacych w sektorze elektroenergetycznym. Kluczo-
wym elementem liberalizacji rynku bylo oddzielenie wytwarzania energii od jej
przesyhu, co umozliwilo wprowadzenie konkurencyjnych mechanizméw handlu.?

W duzym uogoélnieniu mozna przyjaé, ze rynek energii elektrycznej to proces han-
dlu energig elektryczng pochodzacg od producentéw, za posrednictwem linii przesy-
lowych, az do konsumentéw. Na rynku tym odbywajg si¢ transakcje zwigzane z zaku-
pem oraz sprzedazg energii elektrycznej. Sprzedaz t¢ dzielimy na dwa sektory — rynek
hurtowy oraz rynek detaliczny.

Rynek hurtowy charakteryzuje si¢ tym, ze biorg w nim udziat producenci energii
elektrycznej oraz nabywcy hurtowi. Mogg uczestniczy¢ w nim takze bezposredni
odbiorcy, jednak koszty uczestnictwa sprawiaja, ze jest on dostepny jedynie dla naj-
wiekszych uzytkownikow energii elektryczne;j.

Z kolei na rynku detalicznym sprzedaz energii elektrycznej odbywa si¢ bezpo-
srednio dla odbiorcow koncowych, tj. przedsigbiorstw czy tez gospodarstw domo-
wych. Producenci konkuruja mi¢dzy soba glownie cena, oferujac dla konsumentow
konkurencyjne stawki, warunki dostaw oraz ustugi dodatkowe®.

2 D. Niedziotka, 2021, Funkcjonowanie polskiego rynku energii, Difin, Warszawa, s. 82.

3 L. Szcezygiel, 2005, Model rynku energii elektrycznej Urzqd Regulacji Energetyki,
https://www.ure.gov.pl/pl/urzad/informacje-ogolne/edukacja-i-komunikacja/publika-
cje/seria-wydawnicza-bibli/jaki-model-rynku-energ/1183,1-Model-rynku-energii-elek-
trycznej.html [dostep: 15.05.2025].
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Rynek energii elektrycznej w Polsce cechuje si¢ kilkoma waznymi elementami.
Jednym z nich jest struktura energetyczna. W Polsce energia elektryczna od wielu
lat jest produkowana gltéwnie z wegla, zarowno brunatnego, jak i kamiennego.
Stanowig one zdecydowang wigkszo$¢ tzw. miksu energetycznego w Polsce?, jednak
w coraz wigkszym stopniu podejmowane sg starania, by zastepowac je odnawial-
nymi zrodtami energii’. Udzial wegla (kamiennego i brunatnego) w miksie energe-
tycznym spadt z 72,06% w 2019 roku do 61,41% w roku 2023. Warto jednak zau-
wazy¢, ze wzrost udziatu wegla do ponad 77% w latach 2021-2022 byl spowodo-
wany kryzysem energetycznym wywotanym wojng w Ukrainie, ograniczeniem im-
portu gazu z Rosji oraz jego wysokimi cenami, co sktonito Polske do zwigkszenia
produkcji energii z wegla jako zrodta bardziej dostepnego i tanszego w tamtym cza-
sie. Widac¢ to takze na przyktadzie produkcji z gazu, ktora osigga wartos¢ minimalna
wynoszaca zaledwie 6,53%. Wraz z uplywem czasu zwigksza si¢ udzial OZE
w strukturze wytwarzania energii elektrycznej (rysunek 1). Zwigzane jest to z ro-
snacg Swiadomoscig spoteczenstwa na temat wplywu spalania wegla na srodowisko.
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) Rys. 1. Struktura polskiego miksu energetycznego w latach 2019-2023
Zrbdto: Opracowanie wlasne na podstawie raportu Gospodarka paliwowo-energetyczna
w latach 2022 1 2023 GUS

Dynamiczny rozwdj energetyki rozproszonej w duzej mierze zwigzany jest
z dziatalnoscig prosumentéw — zarowno 0sob fizycznych, jak i firm — ktdre instalujg
panele fotowoltaiczne w celu zaspokojenia wilasnych potrzeb energetycznych.

* R. Ney, 1997, Baza paliwowa dla energetyki. Rynek energii elektrycznej: Rozwdj i konku-

rencja, Materiaty IV konferencji naukowo-technicznej, Kazimierz Dolny, s. 27-37.
5> Dalej jako OZE.
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Ich znaczenie w systemie zaopatrzenia w energi¢ elektryczng systematycznie ro-
$nie®. Wiele gospodarstw domowych zamontowato w swoich domach panele foto-
woltaiczne w celu pozyskania tanszej energii. Takie rozwigzanie niesie ze sobg jed-
nak kolejne problemy dla polskiego sektora energetycznego. Gtownym problemem
w produkcji energii fotowoltaicznej czy innej formy energii z OZE jest brak maga-
zynowania jej na duzg skale. Koszt magazynow energii nawet takich o matej pojem-
nosci jest bardzo wysoki, a ich wydajnos$¢ nie jest dostatecznie duza. Nastgpuje
w nich dosy¢ szybka utrata wydajnosci poprzez zmniejszenie pojemnosci ogniw ma-
gazynujacych energi¢. Prace nad ulepszaniem magazynow sg kluczem do zwicksze-
nia wydajnos$ci energii produkowanej z OZE’.

1.2. Zasady funkcjonowania rynku

Rynek energii elektrycznej dziata w oparciu o ustawe z dnia 10 kwietnia 1997 r.
(znowelizowang m.in. w 2023 r.) o nazwie ,,Prawo energetyczne” oraz regulacje
Unii Europejskiej. ,,Ustawa okresla zasady ksztattowania polityki energetycznej
panstwa, zasady 1 warunki zaopatrzenia i uzytkowania paliw i energii, w tym ciepta,
oraz dzialalnosci przedsigbiorstw energetycznych, a takze okresla organy wlasciwe
w sprawach gospodarki paliwami i energig™.

Kluczows role pelni Urzad Regulacji Energetyki (URE) powstaty na podstawie
powyzej przedstawionej ustawy o prawie energetycznym. Gléwna funkcje sprawuje
prezes URE, ktory jest centralnym organem administracji rzagdowej powotanym na
podstawie ustawy z 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne. Zadania i uprawnie-
nia Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE) sg Sci$le powigzane z krajowg po-
litykg energetyczng’. W nowelizacji z 2023 r. zawierajg sie¢ zmiany nowelizujace
Prawo energetyczne oraz inne ustawy, wprowadzajace do polskiego prawa wiele
unijnych regulacji z zakresu energetyki, w tym tzw. dyrektywe rynkowg!'®!!,

Urzad Regulacji Energetyki, (2023). Charakterystyka rynku energii elektrycznej w 2023,
opublikowany 25.07.2024 https://www.ure.gov.pl/pl/energia-elektryczna/charaktery-
styka-rynku/12095,2023.html [dostep: 15.05.2025].

A. Kalbarczyk 2023 et al. Praktyczne aspekty magazynowania energii, ,,Zeszyty Naukowe
Instytutu Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energia Polskiej Akademii Nauk”, nr 1(111).
8  Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. o Prawie Energetycznym (t.j Dz.U.2024.266).

Urzad Regulacji Energetyki, Zadania Prezesa URE, https://www.ure.gov.pl/pl/urzad/informa-
cje-ogolne/kompetencje-prezesa-ur/6533,Zadania-Prezesa-URE.html [dostep: 15.05.2025].
Urzad Regulacji Energetyki, Dzis wchodzi w Zycie diugo oczekiwana nowelizacja Prawa
energetycznego. Co nowe przepisy oznaczajq dla rynku i regulatora?, https://www.ure.gov.pl/
pl/urzad/informacje-ogolne/aktualnosci/11274,Dzis-wchodzi-w-zycie-dlugo-oczekiwana-
nowelizacja-Prawa-energetycznego-Co-nowe-p.html [dostep: 15.05.2025].

' Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/944 z dnia 5 czerwca 2019 r.
w sprawie wspolnych zasad rynku wewnetrznego energii elektrycznej oraz zmieniajaca dy-
rektywe 2012/27/UE (wersja przeksztatlcona), (Dz.U. UE L 158 z 14.06.2019), s. 125-199,
https://eur-lex.europa.eu/eli/dir/2019/944/0j [dostep: 15.05.2025].
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Rynek energii elektrycznej dziata na zasadach podobnych do innych rynkéw to-
warowych, co oznacza, ze jego uczestnicy zawieraja umowy kupna i sprzedazy ener-
gii. Ze wzgledu na fizyczne wlasciwosci energii elektrycznej, kluczowe znaczenie
ma roéwnoczesne zapewnienie jej dostawy oraz przesytu od producenta do odbiorcy.
Sprawna realizacja transakcji na rynku energii wymaga istnienia kilku segmentow,
takich jak rynek gietdowy, bilansujacy, techniczny, finansowy oraz rynek kontrak-
tow dwustronnych. Rynek bilansujacy, zarzadzany przez Operatora Systemu Prze-
sylowego (OSP), ma za zadanie wyrdwnywac roznice pomigdzy iloscig energii ofe-
rowanej na rynku kontraktowym i gietdzie a realnym zapotrzebowaniem odbiorcow.
Dziata on w czasie rzeczywistym i dotyczy wytacznie fizycznych dostaw energii,
realizowanych w konkretnych godzinach biezacej lub kolejnej doby. Jego istnienie
wynika z koniecznosci statego dopasowywania poziomu produkcji energii do aktu-
alnego popytu, co jest szczegolnie istotne, poniewaz energii elektrycznej nie da si¢
efektywnie magazynowac. Rynek ten petni funkcj¢ rozliczeniowg i pozwala na za-
chowanie rownowagi w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym (KSE), przy
jednoczesnym utrzymaniu wymaganych standardow technicznych i jakosciowych
dostaw!'2,

1.3. Uczestnicy rynku Energii

Wytwarzaniem energii elektrycznej zajmuja si¢ gtownie elektrownie systemowe
oraz elektrocieptownie. Elektrownie systemowe, zwane tez zawodowymi, produkuja
energi¢ poprzez spalanie wegla kamiennego lub brunatnego. Czgsto pelnig podwdjna
funkcj¢. Oprocz energii elektrycznej wytwarzaja réwniez ciepto, co sprawia, ze
wiele z nich dziata jako elektrocieptownie. Sprzedaz energii realizowana jest zazwy-
czaj za posrednictwem sieci elektroenergetycznych duzych przedsigbiorstw. Wyrdz-
nia si¢ takze elektrocieptownie niezalezne, ktore zgodnie z Polskg Klasyfikacja
Dziatalno$ci zajmujg si¢ zarowno produkcja, jak i dystrybucjg energii elektryczne;j.
Jednostki te najczesciej dostarczaja energi¢ jednemu, konkretnemu odbiorcy, a ich
powstanie czgsto byto efektem restrukturyzacji zaktadow przemystowych, w wyniku
ktorej wydzielono je jako samodzielne podmioty?.

W Polsce wyroznia si¢ czterech gtownych producentow energii. Sg to PGE Pol-
ska Grupa Energetyczna SA, ENEA SA, Orlen SA (dawniej Energa + PGNiG), Tau-
ron SA W 2023 roku wyprodukowaty one 68,9% energii elektrycznej w Polsce'®.
Reszte produkowanej energii w duzej mierze uzupeltniajg prosumenci, ktdrzy za po-
mocg instalacji fotowoltaicznych zapewniaja energi¢ elektryczna na wiasne zapo-
trzebowanie.

12 D. Niedziotka, Funkcjonowanie..., op. cit., s. 88-89.

13 T. Olkuski, 2005, Wytwarzanie energii elektrycznej w elektrowniach konwencjonalnych
w Polsce, ,,Polityka Energetyczna”, tom 8, zeszyt 2, s. 109.

4 Urzad Regulacji Energetyki, 2024 Sprawozdanie z dziatalnosci Prezesa urzedu regulacji
energetyki, Warszawa, s. 26, https://www.ure.gov.pl/download/9/15446/Sprawozda-
nie2024.pdf [dostep: 15.06.2025].
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Funkcjonowanie krajowego systemu elektroenergetycznego nie bytoby mozliwe bez
odpowiednio zorganizowanych struktur odpowiedzialnych za jego koordynacj¢ i nieza-
wodno$¢. Kluczowa role w tym zakresie peni operator systemu przesytlowego (OSP).
To rodzaj przedsigbiorstwa, ktory odpowiada za przesylanie energii elektrycznej lub
gazu. Jego zadaniem jest zarzadzanie ruchem w sieci przesytowej, dbanie o jej sprawne
1 bezpieczne dziatanie zaréwno na co dzien, jak i w dhuzszej perspektywie. W Polsce
takim operatorem jest PSE, czyli Polskie Sieci Elektroenergetyczne.

Obok operatora systemu przesytowego istotng rolg w strukturze rynku energii od-
grywa rowniez operator systemu dystrybucyjnego (OSD). To podmiot dziatajacy w sek-
torze energetycznym, ktory zajmuje si¢ dostarczaniem energii elektrycznej Iub gazu
do odbiorcow koncowych. Jego obowiazkiem jest rowniez zapewnienie, ze sie¢ bedzie
w stanie sprosta¢ rosngcemu zapotrzebowaniu na dystrybucje energii w przysztosci'®.

Energia elektryczna wytwarzana przez producentéw trafia do odbiorcow konco-
wych za posrednictwem Operatoréw Systemu Dystrybucyjnego (OSD). Operatorzy
ci obstugujg sieci niskiego i Sredniego napigcia (od 230 V do 110 kV), przez ktore
prad przesylany jest z glownych punktoéw zasilania (GPZ!®) bezposrednio do uzyt-
kownikéw koncowych.

Ostatnig, ale bardzo wazna grupa uczestnikow rynku energii elektrycznej sg od-
biorcy, czyli wszystkie osoby fizyczne 1 prawne, ktore korzystajg z energii na pod-
stawie umowy zawartej z dostawca. Grupa ta jest wyjatkowo réznorodna i liczna.
Oproécz gospodarstw domowych naleza do niej rowniez przedsigbiorstwa przemy-
stowe, instytucje komunalne oraz spotki zajmujace si¢ dystrybucja energii. Te ostat-
nie kupuja energi¢ na rynku hurtowym, a nastgpnie sprzedaja jg dalej odbiorcom
koncowym w ramach rynku detalicznego. Odbiorca koncowym nazywa si¢ podmiot,
ktory nabywa energi¢ na wtasne potrzeby.

15" D. Niedziolka, Funkcjonowanie..., op. cit., s. 101-103.
16 Gtowny punkt zasilajacy - jest to punkt czy tez sie¢ wysokiego napiecia o napieciu 400 kV.
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W sektor przemyslowy
m sektor energetyczny
m scktor transportowy

m gospodarstwa domowe
® rolnictwo

H pozostalte zuzycie

) Rys. 2. Struktura konsumpcji energii elektrycznej 2023 r.
Zrbdto: Opracowanie wiasne na podstawie danych GUS Zuzycie energii elektrycznej
wg sektorow ekonomicznych

Najwickszy udzial w calej konsumpcji stanowi przemyst, ktory stanowi nieco
ponad 1/3 calej konsumpcji. Nastgpne miejsce zajmuje pozostate zuzycie 27%
(np. ustugi, handel, administracja) a dalsze miejsca zajmuja gospodarstwa domowe
18% i sektor energetyczny 16%. Najmniejszy udzial maja sektor transportowy 4%
oraz rolnictwo 1%.

2. Inflacja

2.1. Pojecie, rodzaje i pomiar inflacji

Inflacja jest zjawiskiem polegajacym na systematycznym, dlugotrwatym wzro-
$cie ogbdlnego poziomu cen towardw i ustug w gospodarce. Proces ten skutkuje stop-
niowym obnizaniem si¢ sity nabywczej pieniadza, co oznacza, ze z uplywem czasu
ta sama ilo$¢ srodkow pienieznych pozwala na zakup mniejszej liczby dobr i ustug
niz wezesnie;j.

Najbardziej powszechng miarg inflacji jest wskaznik cen konsumpcyjnych
(CPI— Consumer Price Index). Wylicza si¢ go jako §rednig wazong zmian cen towa-
réw 1 ushug nabywanych przez przecigtne gospodarstwo domowe, przy czym wagi
odzwierciedlajg proporcje wydatkow na poszczegodlne grupy produktow w budzecie
domowym'’.

Rysunek 3 ilustruje wyrazny wzrost inflacji w Polsce w latach 2019-2022. Pod-
czas gdy w 2019 roku wskaznik inflacji wynosit zaledwie 2,3%, w 2020 roku wzrost
juz do 3,4%, a w 2021 roku osiagnat 5,1%.

17" M. Préchniak, 2010, Co to jest inflacja, inflacja kroczqca i hiperinflacja?, Gazeta SGH.
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Rys. 3. Inflacja rok do roku w Polsce w latach 2019-2023 [%]
Zrodlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych GUS
https://stat.gov.pl/ [dostep: 25.06.2025]

2.2. Determinanty inflacji

Do najczestszych przyczyn wzrostu inflacji zalicza si¢ czynniki popytowe, czyli
nadmierne zapotrzebowanie na dobra i ustugi w gospodarce. Inflacja popytowa po-
jawia si¢, gdy catkowity popyt w gospodarce ros$nie szybciej niz jej zdolnos¢ pro-
dukcyjna. W takim przypadku przedsi¢biorstwa, nie bedac w stanie zwigkszy¢ po-
dazy w odpowiednim tempie, podnosza ceny swoich produktow. Glowne sktadowe
popytu globalnego to konsumpcja, inwestycje, wydatki rzadowe oraz eksport netto.
Na ich poziom wptywaja m.in. dochody, majatek, przewidywania dotyczace przy-
szto$ci, poziom stop procentowych oraz warunki prowadzenia dziatalno$ci gospo-
darczej. Szczegblne znaczenie maja oczekiwania konsumentdéw i inwestordw oraz
decyzje wiladz fiskalnych i podatkowych. Cho¢ w tle dziataja rowniez mechanizmy
monetarne, to czynniki stricte popytowe, jak wzrost konsumpcji czy wydatkoéw pu-
blicznych s3 czesto bezposrednim impulsem wzrostu cen'®.

2.3. Skutki inflacji

Skutki inflacji mozna rozréznic¢ ze wzglgdu na rozne grupy spoteczne i podmioty
gospodarcze, na ktore oddziatuje ten proces. Jedna z kluczowych grup dotknigtych
inflacja sg konsumenci, dla ktérych wzrost cen stanowi realne zmniejszenie sity na-
bywczej pienigdza. Oznacza to, ze przy rosnacej inflacji konsumenci moga nabywac
coraz mniej dobr i uslug za te samg ilos¢ srodkow finansowych. W szczegolnosci
osoby o statych dochodach, takie jak emeryci czy pracownicy z umowami o stalej
ptacy nominalnej, doswiadczaja pogorszenia swojej sytuacji materialnej. Z tego

'* A Jedruchniewicz, 2008, Popytowe przyczyny inflacji w Polsce, ,.Zeszyty Naukowe SGGW —
Ekonomika I Organizacja Gospodarki Zywnosciowe]”, Warszawa, (72), s. 119-130.
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wzgledu zrozumienie mechanizméw, poprzez ktore inflacja wplywa na konsumen-
tow, jest niezbedne dla oceny jej spotecznych konsekwencji oraz dla formutowania
skutecznych strategii przeciwdziatania jej negatywnym skutkom'.

Inflacja wywiera istotny wptyw na dziatalno$¢ przedsigbiorstw, przede wszyst-
kim poprzez zwigkszenie niepewnosci co do przysztych kosztow i cen. Wzrost cen
surowcoOw, energii oraz wynagrodzen utrudnia firmom doktadne planowanie budze-
tow 1 inwestycji. Ponadto, przedsigbiorstwa ponoszg dodatkowe koszty menu, ktore
obejmuja wydatki zwigzane z czgstg aktualizacjg cen, np. drukowanie nowych cen-
nikow czy etykiet. Wysoka i niestabilna inflacja moze rowniez negatywnie wptywac
na relacje z klientami i dostawcami, zwigkszajac ryzyko kontraktowe i wymuszajac
szybsze dostosowywanie si¢ do zmieniajacych si¢ warunkoéw rynkowych?.

3. Wplyw cen energii elektrycznej na inflacje

3.1. Ceny energii elektrycznej

Koszty energii elektrycznej stanowig istotny element wydatkéw zaré6wno gospo-
darstw domowych, jak i przedsiebiorstw, dlatego wazne jest zrozumienie, z czego
doktadnie sktada si¢ cena pradu dla odbiorcy koncowego. Catkowity koszt energii
elektrycznej obejmuje trzy glowne grupy optat: koszt samej energii, koszty dystry-
bucji oraz optaty dodatkowe wraz z podatkami, co szczegdtowo przedstawiono
w tabeli 1.

Tab. 1. Struktura ceny energii elektrycznej dla odbiorcy koncowego
Udzial w catkowitej
cenie

Skladnik ceny Opis

Cena wytworzenia i zakupu energii elektrycz-
Koszt energii nej na rynku, w tym koszt bilansowania sys- 50-60%
temu elektroenergetycznego.

Optaty za transport energii wysokimi i ni-

Koszty dystrybucji skimi napig¢ciami do odbiorcy koncowego N
. S e 20-30%
i przesyhu oraz utrzymanie i rozwoj infrastruktury ener-
getycznej.

Optata OZE, optata kogeneracyjna, akcyza,
Optaty dodatkowe inne oplaty systemowe wspierajace rozwoj 5-10%
rynku energii i jego stabilnos¢.

Podatek od towarow i ustug naliczany
Podatek VAT od wartosci catego rachunku za energi¢
elektryczng.

Zrodlo: Opracowanie whasne na podstawie danych dostepnych w: https://anywhereto.pl/co-
sklada-sie-na-cene-pradu-analiza-struktury-kosztow-energii-elektrycznej/ [dostep: 27.06.2025]

23%
(naliczany od catosci)

19 N. G. Mankiw, Makroekonomia, PWN, Warszawa, 2019, s. 120-130.
20 Ibidem, s. 125-135.
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Najwigksza czes¢ ceny, okoto 50-60%, stanowi koszt zakupu energii, czyli cena
jej wytworzenia w elektrowniach oraz zakupu na rynku energii. Wptywaja na nig
ceny paliw, koszty operacyjne elektrowni, a takze udziat energii odnawialnej oraz
koszt bilansowania systemu elektroenergetycznego, ktory wigze si¢ z koniecznoscia
utrzymania rownowagi pomi¢dzy produkcjg a zapotrzebowaniem, co zapewnia sta-
bilng prace sieci. Kolejnym sktadnikiem sg koszty dystrybucji i przesyhu, stanowigce
okoto 20-30% catkowitej ceny, obejmujgce oplaty przesylowe za transport energii
z elektrowni do sieci lokalnych oraz dystrybucyjne, odpowiadajace za dostarczenie
pradu bezposrednio do odbiorcow koncowych. Zawieraja one koszty utrzymania
i rozbudowy infrastruktury energetycznej, eksploatacji i konserwacji sieci niskiego
napigcia, licznikow oraz obstugi klienta. Ostatnig grupg stanowig optaty dodatkowe
oraz podatki, w ktorych sktad wchodza optata OZE, przeznaczona na rozwoj odna-
wialnych Zrddet energii, oraz optata kogeneracyjna wspierajaca wytwarzanie energii
w kogeneracji, czyli procesie jednoczesnej produkcji energii elektrycznej i ciepla.
Dodatkowo do catej wartosci faktury doliczany jest podatek VAT, ktory obecnie
wynosi 23% i obejmuje cato$¢ kosztow zwigzanych z zakupem energii elektryczne;j.

W ostatnich latach ceny energii elektrycznej, zardéwno dla gospodarstw domo-
wych, jak i przedsigbiorstw, wykazywaly wyrazng tendencje wzrostowa (rys. 4).
Analizujac dane z okresu 2019-2023, mozna zauwazy¢, ze w przypadku odbiorcow
indywidualnych ceny energii rosty stopniowo z roku na rok, a najwi¢cksze podwyzki
mialy miejsce w latach 2021-2023. Bylo to przede wszystkim zwigzane ze wzrostem
kosztow wytwarzania energii elektrycznej, w tym znacznym wzrostem cen paliw
kopalnych, takich jak wegiel i gaz ziemny, a takze z rosnacymi kosztami zakupu
uprawnien do emisji dwutlenku wegla w ramach unijnego systemu EU ETS. Zjawi-
sko to w sposob szczegdlny uwidocznito si¢ w latach 2022-2023, kiedy ceny energii
dla gospodarstw domowych osiggnely najwyzszy poziom w analizowanym okresie.
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Rys. 4. Srednia cena energii elektrycznej dla gospodarstw domowych (z{/kWh)
) w latach 2019-2023
Zrbdto: Opracowanie wlasne na podstawie danych URE
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Na wzrost cen energii w latach 2019-2023 wptyw mialy rowniez inwestycje
w rozwoj odnawialnych zrodet energii oraz konieczno$¢ modernizacji i rozbudowy
krajowej infrastruktury energetycznej, co generowato dodatkowe koszty uwzgled-
niane w koncowych cenach dla odbiorcow. W przypadku przedsiebiorstw sytuacja
byta podobna, jednak nalezy zaznaczy¢, ze wzrosty cen energii byty w ich przypadku
bardziej odczuwalne, ze wzgledu na wigksze zuzycie pragdu w dziatalnoSci przemy-
stowej oraz w sektorze ustugowym. Najwicksze podwyzki dla firm wystapity w la-
tach 2022-2023, co bylto skutkiem niestabilnej sytuacji na rynku energii w Europie,
globalnych zmian gospodarczych zwigzanych z pandemig COVID-19, a takze kry-
zysem energetycznym wywotanym konfliktem zbrojnym w Ukrainie i ogranicze-
niem dostaw surowcow energetycznych ze Wschodu.

Jednym z kluczowych czynnikdéw, ktore w znacznym stopniu wplyngly na
wzrost cen energii elektrycznej w Polsce w latach 2019-2023, byt wzrost cen upraw-
nien do emisji dwutlenku wegla w ramach unijnego systemu handlu emisjami
(EU ETS — European Union Emissions Trading System). Jest to mechanizm klima-
tyczny wprowadzony przez Uni¢ Europejska, ktorego celem jest ograniczenie emisji
gaz6w cieplarnianych poprzez nadanie im ceny rynkowej i stopniowe zmniejszanie
liczby dostepnych uprawnien w obiegu. Podstawa prawna obowigzywania programu
ETS jest dyrektywa wprowadzona w pazdzierniku 2003 roku?'. Wszystkie te czyn-
niki przetozyly si¢ na nagly i znaczacy wzrost cen energii elektrycznej. Wzrost kosz-
tow pradu w analizowanym okresie wplynat nie tylko na budzety domowe Polakow,
ale takze bezposrednio na koszty dzialalnosci gospodarczej wielu firm, co w dtuzszej
perspektywie miato przetozenie na ceny produktow i ustug w catej gospodarce.

3.2. Determinanty cen energii elektrycznej

Znajac szacunkowe koszty uprawnien do emisji CO: przypadajace na 1 kWh
energii elektrycznej w Polsce, mozliwe jest dokonanie przyblizonej oceny, jaki pro-
cent catkowitej ceny energii stanowit ten koszt w poszczeg6lnych latach. Umozliwia
to zbadanie, jak bardzo oplaty za emisje¢ wptywaty na wzrost cen pragdu w Polsce
w latach 2019-2023. W tabeli 2 przedstawiono srednie ceny energii elektrycznej dla
gospodarstw domowych w Polsce w latach 2019-2023, koszty wynikajace z zakupu
uprawnien do emisji CO2 (ETS) przypadajace na 1 kWh oraz procentowy udziat tych
kosztow w catkowitej cenie energii.

21 Dyrektywa 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 pazdziernika 2003 .
ustanawiajaca system handlu przydziatami emisji gazoéw cieplarnianych we Wspoélnocie
oraz zmieniajgca dyrektywe Rady 96/61/WE.
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Tab. 2. Udzial kosztu ETS w cenie 1kWh energii elektrycznej w Polsce (2019-2023)

Srednia cena energii Procentowy udzial
Rok elektrycznej dla gospo- Koszt ETS w ETS
darstw domowych w 1kWh|gr] w cenie za [KWh]
[kWh] energii elektrycznej
2019 48,6 gr/kWh 11,8 gr/kWh 24,27%
2020 54,7 gr/kWh 11,6 gr/kWh 21,19%
2021 59,4 gr/kWh 25,1 gr/kWh 42,21%
2022 72,9 gr/kWh 39,9 gr/kWh 54,68%
2023 78,4 gr/kWh 44,2 gr/kWh 56,38%

Zrodlo:  Opracowanie wlasne na podstawie danych GUS oraz Ember-energy
https://ember-energy.org/data/european-electricity-prices-and-costs/#data-tool [dostep: 25.06.2025]

Z danych wynika, ze w 2019 roku koszt ETS stanowit okoto 24% ceny za 1 kWh
energii. W 2020 roku udzial ten nieco spadt do okoto 21%, mimo Ze ceny uprawnien
do emisji byty zblizone do tych z roku poprzedniego. Jednak od 2021 roku widzimy
wyrazny wzrost udzialu kosztow ETS. W tym okresie stanowily one juz bowiem
ponad 42% ceny energii elektrycznej. W kolejnych latach trend ten byt jeszcze bar-
dziej widoczny. W 2022 roku koszt uprawnien do emisji przekroczyt potowe ceny
energii, stanowigc niemal, 55% jej wartosci. W 2023 roku udziat ETS w cenie za
1 kWh energii wyniost juz ponad 56% co bylo najwyzsza warto§cia w badanym
okresie. Tak znaczny wzrost udziatu kosztow zwigzanych z emisjg CO: wskazuje,
ze system EU ETS miat bardzo istotny wplyw na podnoszenie cen energii elektrycz-
nej w Polsce w analizowanym okresie. Szczegolnie wazne jest to w kontekscie struk-
tury polskiego miksu energetycznego, w ktorym dominowato spalanie wegla, gene-
rujace duze emisje i tym samym wysokie koszty uprawnien.

W tabeli 3 przedstawiono $rednie ceny wegla kamiennego w Polsce w latach
2019-2023 oraz Srednie ceny energii elektrycznej dla gospodarstw domowych w tym
samym okresie.

Tab. 3. Zestawienie cen energii elektrycznej z cenami wegla kamiennego

Cena wegla kamiennego Sredn?a cena energii elek-
Rok [21/t] trycznej dla gospodarstw do-
mowych w [kWh]
2019 885,4 48,6 gr/kWh
2020 887,95 54,7 gr/kWh
2021 996,6 59,4 gr/kWh
2022 2329,03 72,9 gr/kWh
2023 2137.88 78,4 gr/kWh

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych GUS

Najwigkszy wzrost odnotowano w 2022 roku, kiedy $rednia cena wegla kamien-
nego osiagnela 2 329 zl/t, a wige byta ponad dwukrotnie wyzsza niz rok wczesniej.
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W 2023 roku utrzymywata si¢ nadal na bardzo wysokim poziomie, wynoszac $red-
nio okoto 2 138 zI/t, co ilustruje, Ze ceny tego surowca pozostaly znacznie wyzsze
niz w latach przed 2021 rokiem. Warto takze zwroci¢ uwage, ze wraz ze wzrostem
cen wegla kamiennego rosta rowniez srednia cena energii elektrycznej dla gospo-
darstw domowych. W 2019 roku wynosita ona 48,6 gr/kWh, a w 2023 roku juz
78,4 gr/kWh, co oznacza wzrost o okoto 61% w ciggu pigciu lat. Obliczony wspot-
czynnik korelacji pomiedzy ceng wegla kamiennego a cena energii elektrycznej
w tym okresie wyniost 0,93, co potwierdza bardzo silng zalezno$¢ migdzy tymi
dwoma zmiennymi.

3.3. Ceny energii a inflacja

Inflacja konsumencka (CPI) w Polsce w ostatnich latach byta ksztattowana przez
wiele czynnikow, w tym dynamicznie zmieniajace si¢ ceny energii elektryczne;j.
Energia elektryczna stanowi kluczowy komponent kosztow funkcjonowania gospo-
darstw domowych oraz przedsigbiorstw, co czyni jg istotnym elementem koszyka
CPI oraz determinantg inflacji kosztowej w gospodarce.

Celem niniejszej analizy jest przedstawienie zmian cen energii elektrycznej na tle
inflacji w Polsce w latach 2019-2023 oraz zbadanie sity zwigzku mi¢dzy dynamika
cen energii a inflacja CPL. Dane zawarte w tabeli 4 przedstawiajg inflacje CPIL,
zmiang¢ inflacji rok do roku oraz zmian¢ cen energii rok do roku.

Tab. 4. Srednioroczna inflacja CPI oraz zmiana cen energii elektrycznej w Polsce
w latach 2019-2023

Rok Inflacja CPI Zmiana inflacji r/r | Zmiana ceny energii
(%) (p-p) r/r (%)

2019 2,3 --- ---

2020 34 +1,1 +12,59

2021 5,1 +1,7 +8,64

2022 14,4 +9,3 22,7

2023 11,4 -3 7,44

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych GUS

W celu okres$lenia zwigzku migdzy zmianami cen energii elektrycznej a inflacja
CPI, obliczono wspotczynnik korelacji Pearsona dla lat 2020-2023. Warto$¢ wspot-
czynnika wyniosta r=10,74. Wspodtczynnik korelacji rowny +0,74 wskazuje na silng
dodatnig zalezno$¢ liniowa pomiedzy zmianami cen energii elektrycznej a tempem
wzrostu inflacji CPI w Polsce w badanym okresie. Oznacza to, ze w latach, gdy ceny
energii rosty szybciej, obserwowano takze przyspieszenie dynamiki inflacji. Nalezy
jednak zaznaczy¢, ze nie Swiadczy to o bezposrednim zwigzku przyczynowo-skut-
kowym, a jedynie o istotnej wspotzmiennosci. Inflacja w analizowanym okresie byta
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determinowana réwniez przez inne czynniki makroekonomiczne, w tym szoki poda-
zowe na rynkach surowcow energetycznych i rolnych w 2022 r. oraz napigcia geo-
polityczne.

W latach 2019-2023 mozna zauwazy¢ systematyczny wzrost udzialu energii
elektrycznej w koszyku CPI (tabela 5), co jest konsekwencjg przede wszystkim ro-
sngcych kosztéw eksploatacji mieszkan oraz wzrostu cen energii elektrycznej w Pol-
sce. Na podstawie danych GUS, szacowany udziat energii elektrycznej w catkowi-
tym koszyku CPI wzrost z okoto 3,6% w 2019 roku do okoto 3,83% w 2023 roku,
przy jednoczesnym wzro$cie udziatu kategorii ,,Uzytkowanie mieszkania i nosniki
energii” z 18% do ponad 19%. Mimo ze bezwzgledny udzial tej kategorii pozostaje
relatywnie niewielki w porownaniu do innych, np. zywnosci, ktorej udziat w CPI
wynosi okoto 27%, wzrost cen energii elektrycznej wywiera zauwazalny wplyw na
wskaznik inflacji. Przyktadowo, wzrost cen energii o 10% moze skutkowaé wzro-
stem wskaznika CPI o okoto 0,26 punktu procentowego (przy braku zmian w innych
czynnikach).

Tab. 5. Szacowany udzial energii elektrycznej w koszyku CPI w Polsce (2019-2023)

Rok Udzial kategorii ,,Uzytkowanie Szacowany udzial energii
mieszkania i no$niki energii” w CPI elektrycznej w CPI

2019 ~18% ~3,6%

2020 ~18,3% ~3,7%

2021 ~18,8% ~3,8%

2022 ~19,1% ~3,82 %

2023 ~19,14 % ~3,83 %

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych GUS

Nalezy jednak podkresli¢, ze energia elektryczna odgrywa kluczowg role w funk-
cjonowaniu gospodarki, co sprawia, ze jej rosngce ceny majg takze znaczgce skutki
posrednie. Wzrost kosztow energii przektada si¢ na zwigkszenie wydatkow produk-
cyjnych i ustugowych, co w dtuzszej perspektywie moze powodowac presje infla-
cyjng w innych segmentach koszyka konsumpcyjnego. W efekcie realny wpltyw cen
energii elektrycznej na ogdélny poziom inflacji jest istotnie wyzszy, niz wynikatoby
to wylgcznie z jej udziatu w strukturze wydatkow gospodarstw domowych.

Wazrost cen energii elektrycznej w Polsce w badanym okresie oddziatywat nie
tylko na indywidualnych odbiorcéw koncowych, lecz przede wszystkim na sektor
przedsigbiorstw, dla ktorych energia stanowi istotny sktadnik kosztow dziatalnosci
operacyjnej. Cho¢ gospodarstva domowe w duzej mierze zostaty objete mechani-
zmami ostonowymi wprowadzonymi przez rzad, takimi jak zamrozenie cen energii
do okreslonych limitdw zuzycia, nie oznacza to, ze w praktyce nie odczuly one skut-
kow podwyzek. Nalezy bowiem pamigtaé, ze wyzsze ceny energii elektrycznej
zwigkszaty koszty funkcjonowania firm w réznych branzach, co posrednio obcigzato
budzety konsumentéw w postaci wzrostu cen towardéw i ustug dostepnych na rynku.
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Szczegolnie dotkliwie skutki wzrostu cen energii odczuty branze, w ktorych za-
potrzebowanie na energi¢ elektryczng jest relatywnie wysokie w stosunku do calosci
kosztow prowadzenia dziatalnosci. Typowym przykladem jest sektor gastrono-
miczny oraz piekarniczy, obejmujacy restauracje, pizzerie, bary szybkiej obshugi,
cukiernie i piekarnie. W tych miejscach codzienne funkcjonowanie zalezne jest od
nieprzerwanej pracy urzadzen charakteryzujacych si¢ duzym poborem mocy, takich
jak piece konwekcyjno-parowe, piece do pizzy, kuchenki elektryczne, lodowki, za-
mrazarki, chtodnie oraz krajalnice i miksery spiralne w piekarniach.

Warto podkresli¢, Ze branza piekarnicza jest wyjatkowo wrazliwa na koszty ener-
gii elektrycznej, gdyz stanowi ona istotng czg¢$¢ catkowitych kosztow wytworzenia
pieczywa. Podwyzki cen energii elektrycznej w analizowanym okresie bezposrednio
przetozyly si¢ na wzrost kosztow produkcji, co znalazlo swoje odzwierciedlenie
w cenach detalicznych pieczywa. Pieczywo jest przyktadem dobra podstawowego,
ktérego zakupu konsumenci nie sg w stanie ograniczy¢ w sposob istotny, nawet przy
wzroscie cen. Wynika to z jego roli w strukturze konsumpcji — stanowi ono klu-
czowy element diety wigkszosci polskich rodzin i jest kupowane regularnie, nieza-
leznie od poziomu dochodow.

Wzrost cen pieczywa szczegoélnie silnie oddzialuje na gospodarstwa domowe
o nizszych dochodach, dla ktorych wydatki na dobra podstawowe stanowig wigksza
czes$¢ catkowitych wydatkéw konsumpcyjnych. Ponadto, dobra podstawowe charak-
teryzuja si¢ niskg elastycznoscia dochodowa i cenowa popytu, co oznacza, ze ich
rosnace ceny nie powoduja istotnego spadku popytu, a jedynie prowadza do obcig-
zenia budzetéw domowych lub ograniczenia wydatkéw na inne kategorie konsump-
cyjne. Z tego wzgledu wzrost kosztéw energii elektrycznej w branzy piekarniczej,
podobnie jak w gastronomii, przektada si¢ wprost na sytuacj¢ ekonomiczng gospo-
darstw domowych i pogarsza ich komfort zycia.

Na ponizszym rysunku 5 zaprezentowano, w jaki sposdb ksztaltowaly si¢ ceny
pieczywa w Polsce w latach 2019-2023. Jak mozemy zauwazy¢ ceny pieczywa rosty
z roku na rok i najwigksze wartosci przyjmuja w roku 2023 a najmniejsze w 2019.
W badanym okresie ceny rosty, nie wykazujac spadku nawet w 1 roku sposrod
5 badanych.
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_Rysunek 5. Ceny pieczywa w latach 2019-2023 [z1]
Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie danych GUS

W tabeli 6 przedstawiony zostat wspotczynnik korelacji dla kazdej z grup pie-
czywa w relacji z cenami energii za kWh przedstawionymi wczesniej w tabeli 3.
Analizie poddano trzy najczesciej kupowane przez gospodarstwa domowe rodzaje
pieczywa: bulkg pszenng o masie 50 g, chleb zytni razowy w przeliczeniu na 1 kg
oraz chleb pszenno-zytni w przeliczeniu na 0,5 kg.

Tab. 6. Zalezno$¢ cen pieczywa od cen energii

Nazwa pieczywa Wspélezynnik Korelacji
Bulka pszenna — za 50g 0,9921
Chleb zytni razowy — za 1 kg 0,9947
Chleb pszenno-zytni za 0,5 kg 0,9888

Zrédlo: Opracowanie whasne na podstawie danych GUS

W przypadku butki pszennej wspotczynnik korelacji wyniost 0,9921. Bardzo wy-
soka warto$¢ wspdiczynnika korelacji (r > 0,99) sugeruje istnienie silnej zbiezno$ci
kierunkowej migdzy cenami energii a cenami wybranych produktéw piekarniczych.
Nalezy jednak zaznaczy¢, ze przy krotkim szeregu czasowym (lata 2019-2023) wy-
nik ten nalezy traktowaé jako wskaznik silnej wspdtzmiennosci, a nie jako peing
izolacj¢ wptywu energii od innych czynnikoéw (np. wzrostu ptac czy cen maki), ktore
réwniez mogty ewoluowaé w podobnym kierunku.

Jeszcze wyzsza warto$¢ wspotczynnika korelacji odnotowano w przypadku
chleba zytniego razowego, gdzie wyniosta ona 0,9947. Taki poziom zaleznosci sta-
tystycznej §wiadczy o niemal doskonatej liniowej relacji pomiedzy cenami energii
elektrycznej a cenami tego rodzaju pieczywa. W praktyce oznacza to, ze koszty ener-
gii elektrycznej sg jednym z kluczowych czynnikow determinujgcych finalng ceng
chleba zytniego razowego w sprzedazy detalicznej. Jest to szczegolnie istotne,
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poniewaz chleb zytni razowy jest produktem wymagajacym diugiego procesu fer-
mentacji i wypieku, co zwigksza jego energochtonno$¢ w poréwnaniu do bulek
pszennych.

Z kolei dla chleba pszenno-zytniego wspotczynnik korelacji wyniost 0,9888, co
réwniez wskazuje na bardzo silny zwigzek pomiedzy badanymi zmiennymi. Wynik
ten potwierdza, ze kazdy wzrost cen energii elektrycznej przektada si¢ w istotnym
stopniu na wzrost cen tego rodzaju pieczywa, mimo ze jego proces produkcji moze
by¢ mniej energochtonny niz w przypadku chleba zytniego razowego.

Tak wysokie wartosci wspotczynnikow korelacji dla wszystkich badanych rodza-
jow pieczywa podkre§lajg znaczenie polityki energetycznej panstwa w kontekscie
zapewnienia stabilnosci cen zywnosci, szczegdlnie dobr podstawowych o niskiej
elastycznosci cenowej popytu, takich jak pieczywo. Z punktu widzenia gospodarstw
domowych oznacza to, ze nawet niewielkie podwyzki cen energii moga przetozy¢
si¢ na odczuwalne podwyzki cen w codziennych wydatkach.

Warto rowniez zaznaczy¢, ze wptyw cen energii na inflacj¢ nie byt zjawiskiem
izolowanym jedynie do Polski. Podobne tendencje mozna bylo zaobserwowaé
w wielu krajach Unii Europejskiej. Jednakze w przypadku Polski efekt ten zostat
spotgegowany przez specyfike krajowego miksu energetycznego, w ktorym znaczaca
role odgrywaty paliwa kopalne, w szczego6lnosci wegiel. Wysokie uzaleznienie od
tego typu surowcow powodowato, ze wahania ich cen miaty silniejszy wptyw na
krajowy rynek niz w panstwach, ktore wezesniej dokonaty wickszej dywersyfikacji
zrodet energii, inwestujac w odnawialne zrodta energii (OZE).

Kolejnym aspektem wartym uwagi jest reakcja firm na gwaltowne wzrosty kosz-
tow. Wiele przedsiebiorstw starato si¢ ograniczy¢ zuzycie energii poprzez wdrazanie
rozwigzan poprawiajacych efektywnos¢ energetyczng lub czasowe wstrzymywanie
produkcji w okresach najwyzszych cen. W niektérych przypadkach prowadzito to
jednak do zmniejszenia mocy produkcyjnych, co z kolei skutkowato ograniczeniem
podazy produktow na rynku, poglebiajgc presje inflacyjng. Z ekonomicznego punktu
widzenia, sytuacja z I potowy 2022 roku byta klasycznym przyktadem szoku poda-
zowego, ktory prowadzi do wzrostu cen przy jednoczesnym ograniczeniu aktywnosci
gospodarczej. W warunkach takiego szoku polityka monetarna znajduje si¢ w szcze-
golnie trudnym potozeniu — z jednej strony wyzsze stopy procentowe sa konieczne, by
ograniczy¢ oczekiwania inflacyjne, z drugiej jednak, ich zbyt agresywne podnoszenie
moze poglebi¢ spowolnienie gospodarcze i negatywnie wplynaé na inwestycje.

Innym przyktadem ukazujagcym zwigzek migdzy zmianami inflacji a cenami
energii jest porownanie ogolnego wskaznika CPI (wskaznika cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych) z tzw. inflacjg bazows, czyli wskaznikiem CPI liczonym z wylg-
czeniem cen zZywnosci oraz energii. Tego rodzaju analiza pozwala lepiej zrozumie¢,
w jakim stopniu to wlasnie ceny energii przyczyniajg si¢ do wahan inflacji ogotem.
Jak pokazuje tabela 7 w 2019 roku réznica migdzy nimi byla niewielka, zaledwie
0,35 p.p., co sugeruje, ze ceny energii i zywnos$ci nie miaty wtedy jakiego$ duzego
wplywu na ogdélng inflacje.
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Tab. 7. Réznica miedzy inflacja CPI a inflacja bazowa po wylaczeniu cen energii
i Zywnosci

Inflacja CPI Wskaznik inflacji bazowej po wylaczeniu
Rok o . Lo .. o
(%) cen Zywnosci i energii (%)

2019 2,3 1,95

2020 3,4 3,88

2021 5,1 4,1

2022 14,4 9,07

2023 11,4 10,17

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych NBP https:/nbp.pl/ [dostep: 25.06.2025]
1 GUS https://stat.gov.pl/ [dostep: 25.06.2025]

W 2022 roku ta réznica siggne¢ta az 5,33 p.p., co juz pokazuje, ze wtasnie wtedy
czynniki energetyczne i zywnosciowe wyjatkowo mocno podbity inflacje. Szczegdl-
nie warte odnotowania jest ze w latach 2021-2023, a wi¢gc wtedy kiedy mielismy
najwickszy wzrost cen za energi¢ elektryczng wskaznik inflacji bazowej po wyta-
czeniu cen zywnosci 1 energii przyjmuje mniejsze wartosci od wskaznika CPI, co
wskazuje, ze ceny energii, jak i powigzanej z nig zywnosci, majg kluczowe znacze-
nie w ksztattowaniu si¢ inflacji CPL

W celu lepszego uporzadkowania wczesniejszych wnioskdw, policzono wspolczyn-
nik korelacji migdzy tymi dwoma wskaznikami. Wyniost on 0,9446, co oznacza bardzo
silng dodatnig korelacje. Mozna wiec stwierdzi¢, ze gdy rosnie inflacja bazowa, wzrasta
tez og6lny CPIL. To pokazuje, ze zmiany w inflacji ogoélnej nie dziejg si¢ w oderwaniu
od inflacji bazowej, a wrecz przeciwnie, sg ze sobg mocno powigzane. Mimo wszystko
roznice pomigdzy nimi w poszczeg6lnych latach podkreslaja, ze energia i zywnosc, cho¢
nie sa w 100% decydujace, to potrafig znacznie wptynac na ostateczne wyniki. Nalezy
jednak ponownie podkresli¢, ze tak wysoka wartos¢ wspotczynnika korelacji (r = 0,94)
przy piecioletnim horyzoncie czasowym (2019-2023) ma charakter przede wszystkim
deskryptywny. Wskazuje ona na silng zbiezno$¢ kierunkowa obu wskaznikow
w okresie narastajacych szokéw zewnetrznych, jednak nie pozwala na budowanie
dalekosieznych prognoz ekonometrycznych bez uwzglednienia szerszego spektrum
zmiennych w dtuzszym szeregu czasowym. Wynik ten nalezy zatem traktowac jako
potwierdzenie, ze w warunkach kryzysu energetycznego dynamika cen no$nikow
energii staje si¢ gldwnym determinantem ksztattujagcym Sciezke inflacji ogétem.

Podsumowanie

Artykul przedstawia mechanizmy ksztalttowania cen energii elektrycznej w Pol-
sce oraz ich wplyw na procesy inflacyjne w latach 2019-2023. W pierwszej czesci
omowiono funkcjonowanie polskiego rynku energii, jego strukture, uczestnikow
oraz zasady dziatania rynku hurtowego i detalicznego w kontekscie regulacji krajo-
wych i unijnych. Zwrdcono uwage na znaczenie polityki klimatycznej oraz zmian
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w miksie energetycznym, w szczegolnosci rosnacej roli odnawialnych zrodet ener-
gii. Nastepnie scharakteryzowano zjawisko inflacji, jej podstawowe rodzaje oraz
metody pomiaru, ze szczegdlnym uwzglednieniem wskaznikow CPI oraz inflacji ba-
zowej. Przedstawiono gléwne determinanty inflacji, w tym czynniki popytowe
i kosztowe, oraz jej konsekwencje dla gospodarki, przedsigbiorstw i gospodarstw
domowych. Cz¢$¢ analityczna koncentruje si¢ na zaleznoSciach migdzy cenami
energii elektrycznej a inflacjg w Polsce w badanym okresie. Na podstawie danych
GUS wskazano kluczowe czynniki wzrostu cen energii, takie jak rosngce ceny
uprawnien do emisji COz, wzrost kosztow surowcow energetycznych, koszty wy-
twarzania energii oraz wptyw wojny w Ukrainie i europejskiego kryzysu energetycz-
nego w latach 2021-2022. Przeprowadzona analiza potwierdzita silng korelacje mig-
dzy zmianami cen energii elektrycznej a poziomem inflacji. Wyniki wskazuja,
ze energia elektryczna jako dobro o strategicznym znaczeniu oddziatuje na inflacje
zardwno bezposrednio, poprzez wzrost rachunkéw za prad, jak i posrednio, poprzez
wzrost kosztow produkcji. Wnioski ptyngce z badania sugeruja, ze w warunkach
kryzysowych dynamika cen nos$nikdéw energii staje si¢ gtdéwnym determinantem
ksztaltujacym $ciezke inflacji ogotem, co wskazuje na konieczno$¢ dalszej dywer-
syfikacji miksu energetycznego w celu stabilizacji procesow cenowych w polskiej
gospodarce.
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MECHANISMS OF ELECTRICITY PRICE FORMATION

AND INFLATIONARY PROCESSES IN POLAND
IN THE YEARS 2019-2023

Abstract

This article presents an analysis of the mechanisms shaping electricity prices

in Poland and their links to inflationary processes in the years 2019-2023, taking
into account the structure, operating principles, and participants of the national en-
ergy market. The study discusses the organization of the wholesale and retail
electricity markets, the impact of climate regulations on supply and demand
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dynamics, and the evolution of Poland’s energy mix toward a higher share
of renewable energy sources.

The paper also outlines the theoretical and practical aspects of inflation,
describing methods of its measurement using the CPI, core inflation, and examining
demand-side and cost-push determinants, the concept of the Phillips curve, and the
significance of core inflation. The empirical part of the article, based on statistical
data from Statistics Poland (GUS), focuses on identifying price-forming factors
in the analyzed period, such as rising costs of CO: emission allowances, fluctuations
in energy commodity prices, the effects of the war in Ukraine, and the energy crisis
0f2021-2022.

The results show that electricity, as a key factor of production, affects price
indices both directly and indirectly, and statistical analysis confirms the existence
of a strong correlation between changes in energy prices and the levels of CPI
inflation and core inflation.

Keywords: electricity prices, inflation, the Polish energy market, renewable energy
sources, CPI index.



