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Streszczenie
Celem artykutu jest analiza finansowania przedsiebiorstw kredytem w Polsce
w latach 2018-2023. W niniejszej publikacji przedstawiono istote kredytu banko-
wego, omowiono podziat zrodet finansowania i czynniki decydujgce o ich wyborze.
Ponadto zaprezentowano oferte kredytow i pozyczek dla przedsiebiorstw pocho-
dzqcych z trzech wybranych bankéw. Na koniec poddano analizie dane statystyczne
dotyczgce wartosci kredytow udzielonych przedsiebiorstwom w latach 2018-2023.

Stowa kluczowe: Zrédla finansowania, kredyt bankowy, kredyt obrotowy, kredyt
inwestycyjny, przedsi¢gbiorstwo.

WSTEP

Deficyt kapitalu stanowi barier¢ w rozwoju podmiotu gospodarczego oraz wplywa
W sposob negatywny na jego dochody oraz konkurencyjnos¢. Dlatego wybor optymal-
nego zrodla finansowania jest kluczowy dla przedsigbiorstwa. Jednym ze sposobdw
na pozyskanie przez firme kapitatu jest zaciggniecie kredytu bankowego. Wiele przed-
sigbiorstw wykorzystuje to zrédto finansowania.

Celem artykutu jest analiza finansowania przedsigbiorstw kredytem w Polsce
w okresie 2018-2023. Prace napisano na podstawie dostepnej literatury, artykutdw
naukowych oraz innych zrédet, w tym udostepnianych w zasobach Internetu. Do prze-
prowadzonych analiz wykorzystano dane statystyczne z baz danych Narodowego Ban-
ku Polskiego.

W pracy przedstawiono istotg, pojecie oraz rodzaje kredytow dla przedsigbiorstw,
wskazano na istotne roznice migdzy kredytem a pozyczka. Zaprezentowano podziat

! Studentka kierunku Finanse i Rachunkowo$¢ — studia II stopnia, Wydzial Ekonomii
i Finans6w, Uniwersytet Radomski im. K. Pulaskiego, e-mail: 110898@student.urad.edu.pl.
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zrodet finansowania przedsigbiorstw oraz dokonano analizy aktualnej oferty kredytow
i pozyczek dla przedsiebiorstw pochodzacych z trzech wybranych bankow. Analizie
poddano roéwniez dane dotyczace wartosci kredytow udzielonych przedsigbiorstwom
w latach 2018-2023.

1. ISTOTA KREDYTU BANKOWEGO
Istotg dziatalno$ci bankéw jest udzielanie kredytow i pozyczek. Wedhug art. 69. 1
ustawy Prawo bankowe ,przez umowe kredytu bank zobowigzuje si¢ oddac
do dyspozycji kredytobiorcy na czas oznaczony w umowie kwote Srodkoéw pienigz-
nych z przeznaczeniem na ustalony cel, a kredytobiorca zobowigzuje si¢ do korzysta-
nia z niej na warunkach okreslonych w umowie, zwrotu kwoty wykorzystanego kredy-
tu wraz z odsetkami w oznaczonych terminach splaty oraz zaplaty prowizji od udzielo-
nego kredytu’. Udzielanie kredytow jest jedng z czynno$ci bankowych wymienionych
w art. 5 ustawy Prawo bankowe?. Do szczegolnych cech kredytu naleza:
1. Zwrotnos¢ — obowigzek zwrotu kredytu w ustalonym z bankiem terminie;
2. Celowo$¢ — kredyt udzielany jest na konkretny cel;
3. Odptatnos¢ — zobowigzanie do zwrotu bankowi, poza pozyczonym kapitatem,
odsetek oraz uiszczenie wszystkich oplat i prowizji zwigzanych z udzieleniem
kredytu®.

Natomiast przez umowe¢ pozyczki nalezy rozumie¢ stosunek cywilno-prawny,
zgodnie z ktorym pozyczkodawca oddaje na wiasno$¢ pozyczkobiorcy pieniadze
(lub oznaczone rzeczy), a pozyczkobiorca zobowigzuje si¢ do oddania tej samej iloSci
pieniedzy (lub rzeczy tego samego gatunku i jakos$ci)®. Czgsto pojecia ,.kredyt” i ,,po-
zyczka” sa mylone i uzywane zamiennie. W tabeli 1. przedstawiono rdznice pomigdzy
tymi terminami.

Tab. 1. Réznice pomiedzy kredytem a pozyczka

Kryterium Kredyt Pozyczka
Przepisy regulujace | Prawo bankowe, Kodeks cywilny Kodeks cywilny
Przedmiot umowy Srodki pienigzne Srodki pieniezne lub rzeczy
Termin Zawsze okreslony Moze by¢ nieokreslony
Forma udostgpnie- | Oddanie $rodkow do czasowej | Przeniesienie wihasnosci przedmiotu po-
nia dyspozycji zyczki
Udzielajacy Bank lub spotdzielcza kasa osz- (’)s'oba, ktora posiada zdolnoé¢ do czynno-
czgdnosciowo-kredytowa $ci prawnych

2 Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe, Dz.U. z 1997 r., Nr 140, poz. 939,
dostepny  [w:]  https://isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/download.xsp/WDU19971400939/U/
D19970939Lj.pdf [dostep: 10.08.2024 r.].

3 Ibidem.

M. Iwanicz-Drozdowska et. al., Bankowos¢, instytucje, operacje, zarzqdzamie, Poltext,

Warszawa 2017, s. 152.

5> Ibidem.
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Cd. Tab. 1.

Kryterium Kredyt Pozyczka

Ustna lub pisemna (pisemna powinna byé,

Pisemna gdy kwota pozyczki przekracza 500 z1)

Forma umowy

Cel wykorzystania Najczesciej Scisle okreslony Dowolny

Kontrola wykorzy- L

stania Tak Nie jest wymagana
Oprocentowanie Wystepuje Nie jest konieczne

Zrédlo: M. Iwanicz-Drozdowska et. al., Bankowos¢, instytucje, operacje, zarzgdzanie,
Poltext, Warszawa 2017, s. 153

W systemie bankowym nie ma jednolitego podziatu oraz nazewnictwa kredytow
udzielanych przez banki. Podmioty bedace stronami umowy kredytowej moga same
wplywaé zarowno na ksztalt danej umowy, jaki i formy kredytu. Biorgc pod uwage
kluczowe elementy, ktore powinna zawiera¢ umowa kredytowa, mozna wyodrgbnic¢
kilka ich rodzajéw oraz dokona¢ klasyfikacji kredytow zgodnie z okreslonymi kryte-
riami®. Podziat kredytow wedtug wybranych kryteriow zaprezentowano w tabeli 2.

Tab. 2. Podzial kredytow wedlug wybranych kryteriéw

Kryterium Kredyt
Przeznaczenie | Kredyty obrotowe, kredyty inwestycyjne
81;1?: kredyto- Kredyty krotkoterminowe, kredyty $rednioterminowe, kredyty dtugoterminowe

Stawka procen-
towa

Kredyty o stalym oprocentowaniu, kredyty o zmiennym oprocentowaniu, kredyty
o statlo-zmiennej stopie procentowej

Preferencyjnos¢

Kredyty komercyjne, kredyty preferencyjne

Sposéb  splaty

kredytu

Kredyty o ratach annuitetowych, kredyty, w ktorych odsetki ptacone sa z gory
lub z dotu, kredyty w statych lub zmiennych ratach kapitalowych

Forma kredytu

Kredyty w rachunku biezacym, kredyty w rachunku kredytowym, kredyty dyskonto-
we, kredyty pomostowe, kredyty akceptacyjne — jednorazowe, kredyty zwigzane

ze skupem faktur, kredyty w formie linii kredytowej nieodnawialnej oraz odnawialnej
Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie: K. Koziot, R. Pitera, Kredyt bankowy jako podstawa
zewnetrznego finansowania matych i srednich przedsigbiorstw sektora ustug, ,Prace Komisji
Geografii Przemystu Polskiego. Towarzystwa Geograficznego”, 2018, nr 32 (2), s. 154, dostep-
ny w: https://doi.org/10.24917/20801653.322.10 [dostep: 10.08.2024 1.]

W przypadku przedsiebiorstw najczesciej wyrdznia sie dwa rodzaje kredytow
zwigzanych z celem, na jaki pozyskane $rodki pieni¢zne miatyby zosta¢ przezna-
czone. Sg to kredyty inwestycyjne i obrotowe. Kredyty inwestycyjne udzielane
sa, aby sfinansowa¢ zaplanowane inwestycje (np. rozbudowe przedsigbiorstwa,

¢ K. Koziol, R. Pitera, Kredyt bankowy jako podstawa zewnetrznego finansowania matych
i Srednich przedsiebiorstw sektora ustug, ,Prace Komisji Geografii Przemystu
Polskiego Towarzystwa Geograficznego”, 2018, nr 32 (2), s. 154, dostepny
[w:] https://doi.org/10.24917/20801653.322.10 [dostgp: 10.08.2024 r.].
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modernizacj¢ czy stworzenie nowej linii produkcyjnej). Natomiast kredyty obro-

towe stuza finansowaniu biezgcej dziatalnosci przedsigbiorstwa. Moga one zostac

przeznaczone na np. wyplate wynagrodzen pracownikom lub uregulowanie zobo-
s

wigzan’,

2. KREDYT BANKOWY JAKO ZRODLO FINANSOWANIA PRZEDSIE-

BIORSTW

Wszystkie przedsigbiorstwa, niezaleznie od ich wielkosci czy zakresu dziatal-
nosci potrzebujg zrodet finansowania. Formy i rozmiary owego finansowania
sg zalezne od mozliwosci i potrzeb podmiotu gospodarczego. Do czynnikow decy-
dujacych o wyborze optymalnej formy finansowania zalicza si¢ m.in.: wyniki finan-
sowe przedsigbiorstwa, stopien kontroli akcjonariuszy, biezacy koszt kapitatu, jako$é
kadry menedzerskiej, pozycja i ryzyko rynkowe przedsi¢biorstwa, specyficzne
cechy zwigzane z branzg czy faza rozwoju, w ktorej znajduje si¢ przedsiebiorstwo?.

Zrodta finansowania przedsigbiorstw mozna podzieli¢ na kilka sposobow, jed-
nak najwazniejszym z nich jest podzial ze wzgledu na wtasno$é kapitatu®. Podziat
ten zaprezentowano na rysunku 1.
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Rys. 1. Podzial zrédet finansowania przedsigbiorstw ze wzgledu na wlasnos$¢ kapitatu
Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie: Zwigzek Przedsigbiorcow i Pracodawcow,
Finansowanie biznesu w Polsce, Warszawa 2017, s. 5-6, https://zpp.net.pl/wp-
content/uploads/2017/08/0t0vdt FinansowaniefirmwPolscewersjaelektroniczna.pdf
[dostep: 10.08.2024 r.]

7 B. Korzeniewska, Kredyt w przedsigbiorstwie, ,,Zeszyty Naukowe PWSZ w Plocku. Nauki
Ekonomiczne”, 2015, nr 2 (22), s. 166, http://cejsh.icm.edu.pl/cejsh/element/bwmetal .element.
desklight-0f3d0002-8354-4195-b619-2ed732fea862 [dostep: 10.08.2024 r.].

8 J. Grzywacz, A. Jablonska, Tradycyjne i alternatywne mozliwosci finansowania matych
i Srednich przedsigbiorstw, ,,Zeszyty Naukowe PWSZ w Plocku, Nauki Ekonomiczne”,
2013, nr 17, s. 22, https://czasopisma.mazowiecka.edu.pl/index.php/ne/article/view/230
[dostep: 10.08.2024 1.].

% Zwigzek Przedsicbiorcow i Pracodawcow, Finansowanie biznesu w Polsce, Warszawa 2017,
s. 5, https://zpp.net.pl/wp-content/uploads/2017/08/0t0vdt FinansowaniefirmwPolscewersja
elektroniczna.pdf [dostep: 10.08.2024 r.].
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W literaturze przedmiotu istnieje rowniez wiele innych podziatéw Zrodet finanso-
wania przedsi¢biorstw opartych na réznych kryteriach. Wsrod nich warto wyrdznié:
1. Zrédto pochodzenia kapitalu — wewnetrzne i zewnetrzne;
2. Czas dysponowania okre$lonym kapitalem — krotkoterminowe i dtugoterminowe;
3. Cel finansowania — pierwotne, biezace, inwestycyjne (zwigzane z rozwojem
przedsigbiorstwa)'?.

Najpopularniejszym zewngtrznym zrodlem finansowania przedsigbiorstw
sa kredyty i pozyczki. Wybdr kredytodawcy determinuja liczne czynniki, ktore
decyduja o atrakcyjnosci oferty bankowej. Zalicza si¢ do nich m.in.: koszt kredytu,
czas procedury kredytowej, kwote udostepnianego kredytu, okres jego wykorzy-
stywania czy zabezpieczenia oczekiwane przez banki. Niewgtpliwie jedng z naj-
wazniejszych dla przedsigbiorstw determinant jest koszt kredytu, na ktérego wyso-
ko$¢ sktadaja sie¢ nastepujace czynniki: koszty bezposrednie (stawka oprocentowa-
nia, marza bankowa), koszty posrednie (prowizje bankowe, optata za rozpatrzenie
wniosku), pozostate koszty pozabankowe (koszty sporzadzenia dokumentacji kre-
dytowej, koszty prawnych zabezpieczen kredytu), metody naliczania odsetek czy
sposoby splaty kredytu'!.

Dla wielu przedsigbiorstw zaciaggnigcie kredytu stanowi szans¢ na przetrwanie
1 rozw0j na coraz bardziej konkurencyjnym rynku. Nalezy jednak pamigtac, ze finan-
sowanie tym zrodtem dziatalno$ci podmiotoéw gospodarczych niesie za sobg nie tyl-
ko liczne szanse, ale rowniez i zagrozenia. Do korzysci wynikajacych z zaciagnigcia
kredytu zalicza si¢: efekt dzwigni finansowej, utrzymanie kontroli nad przedsigbior-
stwem przez obecnych wlascicieli, czy przeciwdzialanie niedowartoSciowaniu akcji
na rynku kapitatowym, poprzez redukcje kosztow informacyjnych zwigzanych
z pozyskiwaniem kapitatu. Natomiast wsrdd zagrozen nalezy wymienic¢: ryzyko ban-
kructwa, wysokie stopy procentowe oraz koszty trudnos$ci finansowych!2.

Oferta kredytow i pozyczek dla przedsigbiorstw jest bardzo bogata. Banki stara-
ja sie dostosowac¢ swoje produkty do mozliwosci i potrzeb klientow. Do bankow,
ktore oferujg t¢ forme finansowania przedsigbiorstw zalicza si¢ m.in. PKO BP,
Bank Pekao S.A. oraz mBank. W kazdym przypadku kredytobiorca, zanim uzyska
kredyt lub pozyczke, musi mie¢ zdolnos$¢ kredytowg oraz spetnic¢ okreslone warun-
ki. Przyktadowe oferty bankoéw zaprezentowane zostaly w tabeli 3.

10 J. Grzywacz, A. Jabtonska, Tradycyjne i alternatywne..., op. cit., s. 23.

1P, Felis, Diug bankowy jako przyktad diugu posredniego, [w:] J. Szlgzak- Matusiewicz,
P. Felis (red.), Finansowanie przedsiebiorstwa. Ujecie teoretyczno- praktyczne, Wolters
Kluwer Polska, Warszawa 2014, s. 72, https://cor.sgh.waw.pl/handle/20.500.12182/689
[dostep: 11.08.2024 r.].

12 Ibidem, s. 84.
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Tab. 3. Przykladowe oferty kredytow i pozyczek dla przedsiebiorstw w wybranych
bankach

Nazwa lredviu Irzemaczende (celp M“‘mﬁ'{mm lu'ec::'t:g;m:n
Funk PKO PR
Erodvt rwestyeyjny dla finn Irodyt na finansywanic preedsigwriod immestyoyjuyah T | GO0 000 2t Do 20t
Koyt abrotoney dlz fiom Tionvolny ool zwiazany z bicraca drialaloscis finuy T 1 000 000 2t Do 36 micsieey
Kredyt, ehologrionmy presmacony o inweslvge obmisnee
Kredul ehulogicomy Atiecie energi w Mmie (o dulscly ud Hanba Gospulossen | Hiab broech 13 200 I,

rajonroga- DOIC

Furvcden i duwu by cel awdyenny & dbesbalnodiiy guquexdirce

Porvedka dla tinn i it " Drak durscly
wr Lo e ol suibowissan brecl i weh Gy
Parpeeka hipotoczna dla fim FPozyeada na deweclny oo reigzany z prowadzons deiatiliedeiy Do 2 000 000 2t Dolsl

gl

Pormyezkana stat Fozveza na doweiny ool awiazany 2 <zialadnoicia gospadareza Daa 100 0 2t D 60 muicsigey
Hank PROS. A

Thmezliwia  polayeic phltnegd  winisjaewh o biczgey

Kredul w rachinbi bnesspm eishlnugel guqodireeg] wo o seluagi peeeiiuwego braky | Hed Qe 130 36 miesigey

sl et srudbedr e rachnmikon biesaeern

Jegt on ndzicluny w coln zapemnicnia godksr na vepulvwaniz

Jhirialny kredyt obrotowy Lo iy M . T Dirak danyeh Lo 36 misaigey
autl iy st ey bagnevch @ Disfaoe) dedsdubnoso puspodinsee
Jeat on ndzicluny w coln zapemnicnia godksr na vepulvwaniz

Nicoduamialny [odyt shrotry | 200w iazan wyiikaigeych z bistace] deialilnotel sespodarcasl. | g gy I 60 Mucspey

< - F | secreibie bich, kit wyma ey jednorowezo pumissienis ’ e
Tiah bl
. F Loz by on wykorzwtywany do finansowais przedsionzip:, DaoslIng
Eredyl inwedyogne i 2 o by - T | Hiuk e T2 1 Tl presqundha

krervch colan jest rwickszonic wartedel majaty trwakees oy S i
Tieruchurnuse

FPozveadia na dewalny ool mwigzany z prowadzona deziatalicéeiy

Poocsha hipul ey
zorpuloess

Bk erich I V2 niesieny

wlank

el hipolecenis B4 Lme T el s frn suveriie dnseslvcpi wniewhomieie Hrul (eriych Hruk dyrrech

Zapewnia on fanswanis W stuacii powtmzajgowd sic

Kredyl oo windn . it .
# % njgdabaoreme phinnose finansows|

Hruh briych

Kredyt. ubeutowy e rie celu fnsnsasanieligseych poreebprosy
prowadeong dzialalnoici

Kredel w rachinba bigsyem Zaguewii g rceldghiungin dodatk ey phmnusc Hauh bripch Hauh ariech
Tredytom nwestveyjnym moma stinurowas rozwd] fiony.
a takrs odevorzye Jub zsedomizowas jof majatc trvaky
1Lt ded 1 rruae sl HE I ae e HCrLmes Tisg in el v e ubni g see
TUEVCic cnorali

Fusrwcden mn dowolny cel svipenmy @ prosesubemey deisdabnosciy
perpLlaeey

Rrechvt cbrotomy Tirak daneh Do 36 micaigey

Kredyl inwedyogny Hruh, baripch Huub arrech

Bhopuieed dla i 1o Wl rmiesigey

Letnia pozvczia dla fivm i 84 micsigey

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie: Bank PKO BP
https://www.pkobp.pl/firmy/kredyty/ [dostgp: 13.08.2024 r.], Bank Pekao SA,
https://www.pekao.com.pl/male-i-srednie-firmy/finansowanie-dzialalnosci.html#section-2
[dostep: 13.08.2024 r.], mBank, https://www.mbank.pl/firmy/kredyty/kredyty-i-pozyczki/,
https://www.mbank.pl/msp-korporacje/ [dostep: 13.08.2024 r.]

Aktualna oferta bankow jest zroznicowana. Najczesciej udzielane sg kredyty obro-
towe 1 inwestycyjne, ale banki oferujg przedsigbiorstwom réwniez kredyty hipoteczne
czy kredyty i pozyczki na cele ekologiczne, do ktorych zalicza si¢ termomodernizacjg
nieruchomosci oraz zakup np.: oswietlenia LED, instalacji fotowoltaicznej, magazy-
now energii elektrycznej, samochodéw z napgdem hybrydowym i elektrycznym, pomp
ciepta, stacji fadowania pojazdow elektrycznych, kottéw centralnego ogrzewania czy
elektronicznych systemow zarzadzania energig w budynkach.

Przedsigbiorstwa maja duzy wybdr jesli chodzi kredyty i pozyczki. Banki oferu-
ja produkty majace na celu wsparcie w chwilowym braku ptynnos$ci, zapewnienie
finansowania inwestycji czy pomoc w rozwoju przedsi¢biorstwa. Nalezy pamigtac,
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ze szczegotowe warunki kredytow oraz pozyczek dla podmiotow gospodarczych,
maksymalne kwoty oraz okresy kredytowania okreslane sg indywidualnie. Uzalez-
nione sg one m.in. od: mozliwosci i1 potrzeb przedsigbiorstwa, specyfiki branzy,
poziomu ryzyka kredytowego przedsigwziecia czy spodziewanych przychodow
Z inwestycji.

3. ANALIZA FINANSOWANIA PRZEDSIEBIORSTW KREDYTEM

BANKOWYM

Kluczowym zrodtem finansowania przedsi¢biorstw, obok kapitatlow wiasnych,
sg kredyty bankowe. Kredyt zaciggnicty w sposob prawidlowy jest nie tylko in-
strumentem finansujacym biezaca dziatalno$¢ operacyjng lub inwestycyjng przed-
siebiorstwa, ale staje sie rowniez istotnym elementem jego rozwoju'®. W tabeli 4.
przedstawione zostaly wielko$ci kredytow udzielonych przedsigbiorstwom w la-
tach 2018-2023.

Tab. 4. Warto$¢ kredytow udzielonych przedsi¢biorstwom w latach 2018-2023
(w min zl, stan na dzien 31 grudnia)

2018 2019 2020 2021 2022 2023
Przedsigbiorstwa ogélem 372615 | 383193 | 366938 | 384963 | 423374 | 411453
Duze przedsi¢biorstwa 167410 | 177974 | 169310 | 196321 | 215474 | 180 641
MSP 205205 | 205219 | 197627 | 188641 | 207901 | 230812

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie: NBP, Dane finansowe sektora bankowego,
https://nbp.pl/statystyka-i-sprawozdawczosc/statystyka-monetarna-i-finansowa/dane-
finansowe-sektora-bankowego/ [dostep: 11.08.2024 r.]

W analizowanym okresie wsrdd kredytéw bankowych udzielanych przedsie-
biorstwom najwicksze znaczenie miaty kredyty dla sektora MSP. Zadtuzenie tego
sektora wynosito §rednio prawie 53% wartosci kredytow zaciaganych przez przed-
siebiorstwa. Jedynie w latach 2021-2022 zadluzenie duzych przedsigbiorstw byto
wyzsze niz sektora MSP.

Porownujac dane z roku 2018 i 2023, mozna zaobserwowac wzrostowg tenden-
cj¢ zadluzenia przedsigbiorstw. Najwickszy wzrost dotyczyl wartosci kredytow dla
sektora MSP i wyniost w 2023 roku prawie 12,5% w poréwnaniu do roku 2018.

NajczeSciej przedsigbiorstwom udzielane sg kredyty operacyjne lub inwestycyj-
ne. Udzial wielkosci kredytow poszczegolnych rodzajow pozyskanych przez duze
przedsiebiorstwa i MSP w okresie 2018-2023 przedstawiony zostal w tabeli 5.

13 M. Wilczynska, Kredyt bankowy jako zewnetrzne Zrédio finansowania dla przedsie-
biorstw rozpoczynajgcych dzialalnosé gospodarczg, ,,Przedsigbiorstwo 1 Region”, 2016,
nr 8, s. 39, https://doi.org/10.15584/pir.2016.8.4 [dostep: 10.08.2024 r.].
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Tab. S. Udzial wartosci poszczegélnych rodzajéw kredytéw udzielonych przedsiebior-
stwom w latach 2018-2023 (w %, stan na grudzien)

Duie preedsighiorswa M3P
Kredyly Kredyty Kredyly ma Inne Kredyiy Kredyly Kredyiy ou Iooe
operseyjoe | inwestycxjoe | nievuchomwéci | ouleioedci | vperucyjne | inwestycxjne | mieruchomosci | nalednosci

24118 4212 a8 2e 12,83 4,78 35,08 29,53 23183 12,55
2019 40,10 40,35 12,74 4,61 37,55 39,12 2195 034
2z 35,22 1405 140,12 a7 W e e 1} 3 Etie14]
M 970 43497 Il 4e 5,78 35,87 30,19 23173 017
2022 10,93 11.2% 12,31 5.3 ShE2 S0 el P u_hn
2023 12,07 11,57 B0 A0 37.75 3303 281 6,412

Zrédlo: Obliczenia wiasne na podstawie: NBP, Dane finansowe sektora bankowego,
dostepny  https:/nbp.pl/statystyka-i-sprawozdawczosc/statystyka-monetarna-i-finansowa/
dane-finansowe-sektora-bankowego/ [dostep: 11.08.2024 r.]

W przypadku duzych przedsiebiorstw najwigkszy udzial w warto$ci zaciggnie-
tych kredytow w analizowanym okresie miaty kredyty inwestycyjne
($rednio 41,97%). Wyjatek stanowi 2018 rok. Wowczas kredyty operacyjne stano-
wity 42,12% zadhizenia. W okresie 2018-2023 kredyty na nieruchomosci oraz inne
naleznosci stanowity $rednio kolejno 12,12% i 5,88%.

W przypadku sektora MSP w analizowanym okresie kredyty operacyjne miaty
najwickszy udzial w zadluzeniu. Wynosit on $rednio ok. 37%. Najnizszy udziat
dotyczyt kredytow na nieruchomoscei (23,12%) i innych naleznosci (9,06%). Nato-
miast udziat kredytow inwestycyjnych wykazywat tendencj¢ wzrostowg i wynosit
srednio ok. 31%.

Kredyty walutowe staja si¢ w Polsce coraz popularniejsze. Wynika to z niz-
szych stop procentowych owych kredytow. Ten rodzaj kredytow wiagze si¢ z licz-
nymi zaletami, do ktorych niewatpliwie zalicza si¢ oparte na nizszych stopach za-
granicznych, w poréwnaniu do kredytéw zaciagnietych w walucie krajowej. Skut-
kuje to nizszymi ratami odsetkowymi i mniejszym zadtuzeniem ogdlnym. Kolejng
zaletg tego typu kredytow jest mozliwo$¢ przewalutowania kredytu w wybranym
momencie, po uprzedniej analizie oplacalnosci. Z zaciagnigciem kredytu w obcej
walucie wigzg si¢ rowniez zagrozenia. Najwazniejszym z nich jest ryzyko waluto-
we, ktore mozna okresli¢ jako prawdopodobienstwo pogorszenia si¢ sytuacji finan-
sowej przedsigbiorstwa na skutek niekorzystnych zmian kursow walutowych'.
Udziat kredytéw w walucie krajowej i obcej w ogélnym zadhuzeniu przedsig-
biorstw zostaty przedstawione na rysunku 2.

14 B. Korzeniewska, Kredyt w przedsiebiorstwie..., op. cit., s. 168.
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Rys. 2. Udzial wartos$ci kredytéw w walucie krajowej i obcej w wartosci kredytow
udzielonych przedsi¢biorstwom ogélem w latach 2018-2023 (w %, stan na grudzien)
Zrodto: Opracowanie i obliczenia whasne na podstawie: NBP, Dane finansowe sektora
bankowego, dostepny w: https://nbp.pl/statystyka-i-sprawozdawczosc/statystyka-
monetarna-i-finansowa/dane-finansowe-sektora-bankowego/ [dostep: 11.08.2024 1.]

W analizowanym okresie na ogodlne zadhizenie przedsigbiorstw sktadaty sig¢
gtownie kredyty w walucie krajowej. Ich udzial wyniost $rednio 70,92%.
Natomiast udziat kredytéw w walucie obcej w latach 2018-2023 wyniost $rednio
ok. 29%. Porownujac dane z roku 2018 i 2023 mozna zaobserwowac spadek udzia-
hu kredytow w walucie krajowej o ponad 2 punkty procentowe.

PODSUMOWANIE

Kredyt bankowy jest waznym zrodtem finansowego wsparcia przedsicbiorstw
w Polsce. Umozliwia on pokrycie zarowno biezacej dziatalnosci, zobowigzan, jak
i finansowanie inwestycji niezbednych do rozwoju podmiotu gospodarczego.
Na rynku funkcjonuje wiele bankow, ktore maja w swojej ofercie réozne rodzaje
kredytow i pozyczek dla firm. Przedsigbiorstwa najczesciej korzystaja z kredytow
operacyjnych oraz inwestycyjnych. W latach 2018-2023 wartos¢ zaciaganych
przez przedsigbiorstwa kredytow wykazywata tendencje wzrostowa. W przypadku
duzych przedsiebiorstw najwigkszy udziat w wartosci zaciagnietych kredytow mia-
ty kredyty inwestycyjne. W przypadku sektora MSP najwickszy udzial dotyczyt
kredytéw operacyjnych. W analizowanym okresie na ogdlne zadtuzenie przedsie-
biorstw w Polsce sktadatly si¢ glownie kredyty w walucie krajowe;.

Studia Ekonomiczne i Prawne 3/2024



14

Aneta Bilska

BIBLIOGRAFIA

L.

2.
3.

10.

11.

12.

Bank Pekao SA, https://www.pekao.com.pl/male-i-srednie-firmy/finansowanie-
dzialalnosci.html#section-2 [dostep: 13.08.2024 1.].

Bank PKO BP https://www.pkobp.pl/firmy/kredyty/ [dostep: 13.08.2024 r.].

Felis P., Diug bankowy jako przyklad diugu posredniego, [w:] Szlgzak-
Matusiewicz J., Felis P. (red.), Finansowanie przedsiebiorstwa. Ujecie teoretycz-
no- praktyczne, Wolters Kluwer Polska, Warszawa 2014, https://cor.sgh.waw.pl/
handle/20.500.12182/689 [dostep: 11.08.2024 r.].

Grzywacz J., Jabtonska A., Tradycyjne i alternatywne mozliwosci finansowania
matych i srednich przedsiebiorstw, ,,Zeszyty Naukowe PWSZ w Plocku, Nauki
Ekonomiczne”, 2013, nr 17, https://czasopisma.mazowiecka.edu.pl/
index.php/ne/article/view/230 [dostep: 10.08.2024 r.].

Iwanicz-Drozdowska M. et. al. 2017. Bankowos¢, instytucje, operacje, zarzqdza-
nie, Warszawa: Poltext.

Korzeniewska B., Kredyt w  przedsigbiorstwie, ,Zeszyty Naukowe
PWSZ w Plocku. Nauki Ekonomiczne”, 2015, nr 2 (22), dostepny
[w:] http://cejsh.icm.edu.pl/cejsh/element/bwmetal.clement.desklight-0f3d0002-
8354-4195-b619-2ed732fea862 [dostep: 10.08.2024 r.].

Koziot K., Pitera R., Kredyt bankowy jako podstawa zewnegtrznego finansowania
matych i Srednich przedsiebiorstw sektora ustug, ,,Prace Komisji Geografii Prze-
mystu Polskiego Towarzystwa Geograficznego”, 2018, nr 32 (2), dostgpny
[w:] https://doi.org/10.24917/20801653.322.10 [dostep: 10.08.2024 1.].

mBank, https:/www.mbank.pl/firmy/kredyty/kredyty-i-pozyczki/,
https://www.mbank.pl/msp-korporacje/ [dostgp: 13.08.2024 r.].

NBP, Dane finansowe sektora bankowego, dostgpny [w:] https:/mbp.pl/statystyka-i-
sprawozdawczosc/statystyka-monetarna-i-finansowa/dane-finansowe-sektora-
bankowego/ [dostep: 11.08.2024 r.].

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe, Dz.U. z 1997 r., Nr 140,
poz. 939, dostepny [w:] https:/isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/download.xsp/
WDU19971400939/U/D19970939L,j.pdf [dostep: 10.08.2024 r.].

Wilczynska M., Kredyt bankowy jako zewnetrzne zrodio finansowania dla przed-
sigbiorstw  rozpoczynajgcych  dziatalnos¢  gospodarczq, ,,Przedsigbiorstwo
i Region”, 2016, nr 8, dostgpny [w:] https://doi.org/10.15584/pir.2016.8.4
[dostep: 10.08.2024 r.].

Zwiazek Przedsigbiorcow i Pracodawcow, Finansowanie biznesu w Polsce,
Warszawa 2017, dostgpny [w:] https://zpp.net.pl/wp-content/uploads/2017/08/
otOvdt FinansowaniefirmwPolscewersjaclektroniczna.pdf [dostep: 10.08.2024 1.].

Studia Ekonomiczne i Prawne 3/2024



Znaczenie Kredytu bankowego jako zrodta finansowania przedsiebiorstw w Polsce 1 5

THE IMPORTANCE OF BANK LOANS
AS A SOURCE OF FINANCING
FOR ENTERPRISES IN POLAND

Abstract
The aim of the article is to analyze the financing of enterprises with credit
in Poland in the years 2018-2023. This publication presents the essence of bank
credit. In addition, the division of financing sources and factors determining their
selection are discussed. The offer of credits and loans for enterprises of three
selected banks is also presented. Finally, statistical data on the value of loans
granted to enterprises in the years 2018-2023 is analyzed.

Keywords: sources of financing, bank loan, working capital loan, investment loan,
enterprise.
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