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Streszczenie

W artykule omowiono omowione zostato pojecie inflacji, jej rodzaje oraz charakte-
rystyka. Pokrotce przedstawiono rowniez indeks CPI i jego dwa odmienne rodzaje,
oraz znaczenie deflatora PKB jako miernika inflacji. Opisany zostat szereg czynnikow
wplywajgcych na ksztaltowanie si¢ zjawiska inflacji oraz jej wplyw na gospodarke
kraju.

Slowa kluczowe: zjawisko inflacji, deflacja, sita nabywcza, poziom cen, indeks
CPI, deflator PKB

WSTEP

Gospodarka rynkowa sklania przedsigbiorcow do podejmowania decyzji
co do wielkosci i sposobu produkceji dobr rynkowych. W zwigzku z powyzszym, celem
artykutu jest zbadanie istoty inflacji i jej konsekwencji dla gospodarek poszczegdlnych
krajow.

Determinantami wyboru tych decyzji sa chociazby istniejace na rynku ceny dobr
i ushug, ceny czynnikoéw produkcji, stopy procentowe, ptace, kursy walutowe, kursy
papieréw wartoSciowych, ale i oczekiwania podmiotéw gospodarczych co do ksztat-
towania si¢ tych czynnikow w kolejnym okresie czasu. Gospodarce rynkowej nieod-
facznie towarzyszy ruch cen, ktory jest wywolany zmianami popytu i podazy. Choé¢
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6 Dominika Chruslak

,haturalny” ruch cen jest nieszkodliwy, to jego trwaty wzrost lub spadek jest zjawi-
skiem problematycznym i niewskazanym.

POJECIE I RODZAJE INFLACIJI

Mechanizm trwatego wzrostu cen nosi nazwe inflacji. G. Kotodko definiuje inflacje
jako proces wzrostu ogdlnego poziomu cen lub presja na ten wzrost. Podobne pojgcie
to thumaczy E. Kwiatkowski, ktory okresla to zjawisko jako proces wzrostu ogolnego
poziomu cen. Cho¢ definicje te s3 w pewnym stopniu identyczne, istnieje jedna zau-
wazalna réznica migdzy nimi. Jest to podejscie do inflacji ukrytej, tzn. administracyj-
nej kontroli nad wzrostem cen. Propozycja E. Kwiatkowskiego, w przeciwienstwie
do G. Kotodki traktuje taki rodzaj inflacji jako odrgbne zjawisko (Baranowski 2008,
s. 12).

Mianem inflacji okresla si¢ spadek sily nabywczej pieniadza, ktérego za$ wzrost
(a wigc zjawisko odwrotne) nazywane jest deflacja. Mierzy si¢ je za pomoca wskazni-
ka cen, ktérego wzrost odpowiada spadkowi sity nabywczej pieniadza (inflacji), a spa-
dek — wzrostowi sily nabywczej (deflacji). Terminy te uzywane sg w przypadku cen
wewnetrznych, wystepujacych w danym panstwie, natomiast kiedy ma si¢ do czynie-
nia z zewnetrzng sita nabywcza (wyrazona w dewizach) méwi si¢ o dewaluacji oraz
rewaluacji. Pierwsza z nich ma miejsce wskutek spadku sily nabywczej w dewizach,
ktorej przyczyna jest inflacja w panstwie, badz deflacja za granicg. W sytuacji odwrot-
nej, kiedy sita nabywcza waluty ro$nie poprzez deflacj¢ w panstwie lub inflacje za
granica — waluta ulega rewaluacji. Proces ten moze zachodzi¢ takze w innej kolejnosci,
kiedy to dewaluacja prowadzi do inflacji, przyczyniajacej si¢ do wzrostu cen importo-
wych produktow, ktore stuzg do produkceji dobr krajowych, wskutek czego wzrasta ich
cena. Kiedy za$ dochodzi do rewaluacji obnizane sa ceny dobr komponentéw produk-
cji krajowej 1 cena wykonanych juz produktow (Rutkowski, 2016, s. 99).

Skutki inflacji, ktore odpowiadajg za stopien ksztattowania si¢ gospodarki krajowej,
zalezne s3 od jej intensywnosci. W literaturze wyszczegolniane sa gtownie trzy rodzaje
inflacji:

- inflacja pelzajaca, lokujaca si¢ w przedziale od 3 — 7% rocznego wzrostu
przecigtnego poziomu cen w gospodarce, przy czym wzrost ten nastgpuje w stosunko-
wo wolnym tempie, ktory da si¢ pogodzi¢ z istnieniem wzrostu gospodarczego;

- inflacja galopujaca, o wyzszej warto$ci wzrostu cen na przestrzeni roku,
przez co zostaje utrudniona ochrona sity nabywczej pienigdza i utrata zaufania wobec
waluty krajowej;

- hiperinflacja, osiggajaca wielkie ilo$ci procentowe (ok. 50% rocznie) prze-
cigtnego poziomu cen. Niszczy zardwno system finansowy jak i mechanizm funkcjo-
nowania catej gospodarki narodowej. Zaistniaty wtedy deficyt budzetowy jest finan-
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sowany przez nadmierng emisj¢ banknotow, co w efekcie przyczynia si¢ do koniecz-
nosci zmiany waluty (Barczyk, 1990, s. 131).

Odpowiedzialne za wyznaczanie stopy inflacji sa wskazniki inflacji, ktore pozwala-
ja na obliczenie jej wielkosci. Najczeséciej uzywanym indeksem obliczanym przy po-
mocy indeksu Laspeyresa jest wskaznik CPI (consumer price index), ktéry bada $red-
nig wazong koszyka dobr i ustug konsumpcyjnych. Taki kosz towardw obliczany jest
na podstawie réznicy kosztu danych pozycji (konkretnego produktu badz ustugi), ktore
nastgpnie sa usredniane w danej grupie koszyka dobr. W koszyku tym znajduja si¢
przede wszystkim dobra uzytku codziennego zwigzane ze sferg transportu, utrzyma-
niem mieszkania, zywnos$cig, ubiorem, edukacja i komunikacjg, rekreacja, opieka me-
dyczng ale i innymi codziennymi dobrami i ustugami (www.investopedia.com, dostep:
25.06.2022). Dzigki do$¢ doktadnemu opisowi rzeczywistosci, ktory przejawia si¢
poprzez struktur¢ oparta na stanie faktycznym spozycia produktéw rynkowych przez
przecietne gospodarstwo domowe, wskaznik CPI stat si¢ podstawowa miara inflacji
w Polsce. Funkcje obliczeniowa tego indeksu powierzono Gtownemu Urzedowi Staty-
stycznemu (Wyczanski, https://case-research.eu, s. 31).

Wyrdznia si¢ dwa rodzaje indeksu CPI: Zharmonizowany Indeks Cen Detalicznych
— HICP (Harmonised Index of Consumer Prices) oraz Indeks Cen Detalicznych — RPI
(Retail Price Index). Pierwszy z nich wykorzystywany przede wszystkim w strefie
euro, wyliczany jest przy pomocy cen dobr i ustug oferowanych w obrebie strefy, ktore
to nabywajg konsumenci danego kraju, jednak bez uwzgledniania dodatkowych kosz-
tow zwigzanych z zakupem danego produktu, np. odsetek od zaciggnietych kredytow.
Indeks ten bierze jednak pod uwage finalne warto$ci wydatkéw poniesionych na tery-
torium panstwa przez podmioty gospodarcze, takie jak podatek VAT, czy obnizki.
W Polsce wskaznik CPI i HICP s3 niemal jednakowe, jedyna réznica jaka wptywa na
odchylenia w wynikach jest nieco inna klasyfikacja wag produktéw konsumpcyjnych.
RPI jest natomiast coraz mniej popularnym indeksem, ktory stuzyt do pomiaru inflacji
w Wielkiej Brytanii jednak zostal juz w wickszosci zastgpiony wczesniej wspomnia-
nym wskaznikiem HICP. Indeks Cen Detalicznych jest nadal uvzywany w Wielkiej
Brytanii do obliczania kwot ptatnych z tytutu indeksowanych papierow wartoscio-
wych, czy podwyzek czynszow za mieszkania socjalne (Baranowski, 2008, s. 18-19).

Omowione wezesniej indeksy miaty charakter miernikow inflacji konsumenckiej,
natomiast wskaznikiem, ktory obrazuje spojrzenie inflacji z perspektywy producenta
jest Indeks Cen Producenta (Producer Price Index). Jego koszyk mie$ci w sobie nie
tylko gotowy wyrob, ale i komponenty czy surowce, na ktore si¢ skltada w procesie
wytworczym. Indeks ten w porownaniu ze wskaznikiem cen towardéw i ushug kon-
sumpcyjnych, nie zawiera w swoim kalkulowaniu podatku VAT, ktéry nie dotyka
przedsigbiorcow bedacych podatnikami tego podatku (Baranowski, 2008, s. 18-19).
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Szacujac dhugotrwaty trend wzrostu ogdélnego poziomu cen nalezy zwroci¢ uwage
na inflacj¢ bazows. Miernik ten wyroznia si¢ na tle innych swoja niezaleznoscig od
szokow podazowych. Ponadto rozréznia on stadium inflacyjne, a wigc czy dana infla-
cja jest skutkiem przejSciowym czy tez przyjmuje charakter presji inflacyjnej. Metoda
tych wnioskow uargumentowana jest wykluczeniem z obszaru badawczego najbardziej
zmiennych cen, do ktérych naleza produkty Zywnosciowe i energia. Cho¢ dobrze pre-
zentujacy si¢ wskaznik, nie jest pozbawiony wad. Najbardziej prawdopodobnym bte-
dem moze by¢ obarczona ryzykiem zmiana nawykow konsumpcyjnych przez spole-
czenstwo, ktore mogloby skutkowaé spadkiem popytu na artykuty wylaczone z badan
(zywnos¢ i energi¢) 1 wzrostem popytu na inne towary. Taka kolei rzeczy prowadzita-
by do wzrostu inflacji bazowej, w czego efekcie bank centralny zmuszony by byt przy-
ja¢ zasady restrykcyjnej polityki pienieznej, a gospodarka przestataby si¢ rozwijaé
(Gamrot, 2014, s. 24-25).

Alternatywnym miernikiem inflacji jest réwniez deflator PKB obejmujacy swoim
obszarem obliczeniowym zmiany cen towaréw i ustug, ktére zostaty wyprodukowane
badz wykonane na terytorium danego kraju w danym okresie czasu (Cizkowicz, 2012,
s. 2). Deflator wyraza stosunek zachodzacy pomiedzy wartoscig produktu krajowego
brutto w cenach nominalnych i statych. Jest on obszerniejszy w poréwnaniu do wskaz-
nika CPI i inflacji bazowej, gdyz procz zmian cen dobr konsumpcyjnych i inwestycji
uwzglednia réwniez ich eksport netto (Przybylska-Kapuscinska, 2013, s. 14-15).
Ze wzgledu na zmieniajacy si¢ tu koszyk dobr, stosunkowe zmiany majg niewielki
wplyw na tempo wzrostu poziomu cen, jak to ma miejsce w CPI. W sytuacji kiedy
na wskutek podazy wzrosng ceny danego dobra, a jego konsumpcja zostanie zastapio-
na innym dobrem, wzrost ogélnego poziomu cen bedzie nieznaczny (Gamrot, s. 2014,
s. 26).

CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA INFLACJE

Istnienie inflacji w gospodarce wywotane jest szeregiem zjawisk ekonomicznych,
ktorych zrédtem jest specyfika prowadzonej polityki pieni¢znej. Przyczyny inflacji nie
sa jednak jednolite, przez co spadek sity nabywczej pienigdza moze zosta¢ spowodo-
wany za posrednictwem roéznych czynnikow, ktorych pochodzenie nalezy wypatrywac
w sferze polityki pieni¢zno — kredytowej, niezrownowazonym budzecie, zbyt wielkim
inwestowaniu, braku réwnowagi gospodarczej, badz jej ograniczeniach (Adach-
Stankiewicz i inni, 2019, s. 9).

Cho¢ determinant inflacji mozna dopatrywaé si¢ w roznych aspektach, do glow-
nych klasyfikuje si¢: dodrukowywanie gotéwki przez bank centralny, nadmierne
zwigkszanie podazy pienigdza poprzez jego emisje, duze oprocentowanie pieniedzy,
ale i dziatalnoé¢ kredytowa bankéw komercyjnych, ktére oferuja tanie, odchylone
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od cen konkurencyjnych kredyty. Innymi czynnikami moga by¢: wzrost zagregowane-
g0 popytu w gospodarce, ktory rozumie si¢ jako niedobor podazy do popytu, gwattow-
na zwyzka kosztow produkcji (np. poprzez podrozenie surowcoéw energetycznych czy
tez potproduktow potrzebnych do wykonania produktu finalnego), zbyt wysokie obcig-
zenia podatkowe, niezrownowazony budzet panstwa (tj. sytuacja, w ktorej wydatki
poniesione z budzetu kraju przewyzszaja wptywy do budzetu, tworzac tym samym
zjawisko deficytu panstwowego). Negatywne skutki objawiajace si¢ w inflacji ma tak-
ze przeinwestowanie gospodarki, ktdre to polega na przesadnej roli panstwa w inwe-
stycjach, gdzie ma miejsce deficyt wplywow nad wydatkami rzagdowymi. Zauwazal-
nym bodzcem inflacyjnym jest rowniez tzw. import inflacji. Poprzez to stwierdzenie
rozumie¢ trzeba konsekwencje ptynace z importu podrozatych artykutéw, ktore wpty-
waja na wzrost kosztow produkcji dobr, a wigc i zwyzke cen gotowych towarow
(Torczynska i inni, 2017, s. 34-35).

Dzigki obserwacjom czynnikow sktadajacych si¢ na zjawisko inflacji mozna wy-

réznié:

— Inflacje kosztowa, ktéra jak nazwa wskazuje, spowodowana jest wzrostem
kosztow produkcji. Wzrost ten sktada si¢ przede wszystkim z przyczyny pod-
wyzszenia cen potproduktow i materiatow i dobr importowanych. W , kosztory-
sie” nalezy uwzgledni¢ tez zwyzke podatkow, czy dodatkowe koszty takie jak
cto. Czgsto tez obarcza si¢ wing za wzrost inflacji kosztowej — zwiazki zawo-
dowe, ktore podnosza wysoko$¢ wynagrodzenia oferowanego pracownikom;

— Inflacje popytowa, wynikajaca ze wzrostu ogoélnego popytu. Przedsigbiorstwa
zauwazajace w rynku konsumenckim duze checi nabywania swoich produktow,
podwyzszaja ceny towardw z checig pozyskania dodatkowego dochodu. Dzia-
lania te przyczyniaja si¢ do namnozenia dodatkowych iloéci pienigdzy kraza-
cych w obiegu. Skutkiem jest gorowanie podazy pieniadza nad rzeczywista
wartoscig dobr i uslug oferowanych na rynku. Inna zaleznoscia popytu wyste-
pujaca w sferze globalnej jest rosngcy deficyt budzetowy, powstajacy z nad-
miernie rozwini¢tych §wiadczen socjalnych, na ktére budzet panstwa nie jest
odpowiednio przygotowany. Odmiennym czynnikiem moze by¢é wzrost kosz-
tow zobowigzan zagranicznych. Kraj w ktérym wstgpuje niedobor towarow,
badz ich ceny sg wygorowane, decyduje si¢ na import produktow o bardziej
optacalnej cenie. Kraj eksportujacy dane dobra ze wzgledu na narastajgce zo-
bowiazania, moze nie by¢ w stanie podota¢ produkcji wystarczajacej do zaopa-
trzenia rynku krajowego w dany artykul. Niedostatek podazowy moze spowo-
dowac wypietrzenie si¢ ceny trudnodostepnego produktu. W inflacji popytowe;j
charakterystyczne jest rowniez zachowanie rzadu, ktory w obliczu dziury bu-
dzetowej, postanawia dodrukowywac pieniadze;
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— Inflacje strukturalna, odnoszacg si¢ do wzrostu poziomu cen przez wzglad na
inflacje popytowa, tj. deficyt produktu na rynku krajowym, jednak przyczyn na-
lezy doszukiwa¢ si¢ w braku modyfikowania i udoskonalania linii produkcyj-
nej. W przypadku wyniknigcia danego zdarzenia i niemoznoéci szybkiego
zneutralizowania go za pomocg importu towardw z zagranicy, przedsigbiorstwa
decyduja si¢ na zmiang struktury produkcji. Do takowych dzialan nalezy np.
zakup nowych technologii czy zatrudnienie wyspecjalizowanych w danej dzie-
dzinie pracownikow (Torczynska i inni, 2017, s. 34-35).

ROLA INFLACJI W GOSPODARCE KRAJU

Jedna z gtéwnych idei poprawnego funkcjonowania polityki gospodarczej jest uzy-
skanie zrownowazonego i stabilnego wzrostu gospodarczego. Kraje dazace do tego
celu czgsto borykaja si¢ z ,,przeszkodami”, ktére w swojej istocie uniemozliwiaja pra-
widlowe funkcjonowanie gospodarki, co z kolei przektada si¢ na trudnosci, a nawet
brak i zacofanie w rozwoju gospodarczym. Jedng z takich barier jest inflacja, ktorej
skutki wptywaja na te sfer¢ panstwa. Cho¢ przyjmuje ona z reguly ,,czarny charakter”
i méwi si¢ o niej gtosno w przypadku ,,debiutu na scenie rynkowej”, to nie zawsze
nalezy uwazac ja za wroga. Niewatpliwym faktem jest, ze wigkszo$¢ teorii przewiduje
negatywne wplywy jej wystepowania i druzgocacych skutkéw jakie za sobg ponosi,
to z drugiej strony moze ona przynie§¢ pozytywne oddzialywanie dla gospodarki.
Wynika to z odpowiedniej warto$ci stopnia inflacji, ktérego optymalna stopa moze
zapewni¢ silny wzrost gospodarczy (Baranowski 2008, s. 447-466).

Konsekwencji istnienia inflacji jest duzo. Sami F. Modiglianie i I. Fischer doliczyli
si¢ co najmniej 25 rodzajow kosztéw inflacji, ktore utrudniajg warunki codziennego
zycia ludzi. Do tych najbardziej zauwazalnych i najucigzliwszych zalicza si¢: nizsza
jakos¢ inwestycji, wigksze marnotrawstwo, spadek inwestycji, utrudnienia zwigzane
z dostepem do kredytow, wzrost niektorych z podatkéw oraz zbgdnych wydatkow
(Cizkowicz 2009, s. 6).

Nizsza jako$¢ inwestycji swoje zrodlo bierze z wptywu inflacji na zburzenia relacji
cen indywidualnych towaréw i ustug oferowanych na rynku. Ceny te nawet przy nie
wielkim stopniu inflacji ulegajg zmianom, ktore sg jednak kierowane w rozne segmen-
ty produktow z uwarunkowaniem ich elastycznosci cenowej, przez co produkty
o sztywnej cenie przestajg odzwierciedla¢ rzeczywistg wartos¢ produktow. Producenci
takich dobr nie zawsze maja §wiadomo$¢ skad bierze si¢ 6w wzrost cen, sadzac
ze przyczyng jest wzrost popytu na ich artykuly. Cho¢ rzeczywiscie zarabiaja wigcej,
to jednak na wskutek spadku wartos$ci pieniadza nie s zamozniejsi. Zmyleni przedsie-
biorcy idgc krok dalej ze swoim btgdnym rozumowaniem, decydujg si¢ na poszerzenie
swojej dzialalnosci w celu jeszcze wigkszego zarobku i zaciagaja kredyty inwestycyj-
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ne. W przypadku gdy dodatkowa ilo$¢ produkowanych dobr nie znajdzie swoich od-
biorcow, dziatalno$¢ taka moze znalez¢ si¢ w tarapatach. Z drugiej strony producenci
mogacy rozwing¢ produkcje ze wzgledu na faktyczny wzrost zapotrzebowania na swo-
je towary lub ustugi, moga mie¢ problemy z zaciggnigciem kredytow na ten cel, z po-
wodu deficytu srodkow pienigznych (depozytow) jakimi dysponuja banki.

Kolejnym skutkiem inflacji jest btedne inwestowanie w gatezie gospodarki, ktére
nie przynosza najwyzszych korzysci spoleczenstwu, przy czym stabnie rowniez jakos¢
przydzielania $srodkéw publicznych okreslonym sferom przedsigbiorstw. Dzieje si¢ tak
gdyz okreéleni dziatacze danej dziedziny starajg si¢ ukry¢ koszty powstale bez inge-
rencji inflacji i zaczerpna¢ nieprzystugujace im korzysci. Procz tego samoistne wystg-
powanie spadku warto$ci pienigdza, przeklada si¢ na jakos¢ wydawania pienigdzy
podatnikéw, ktore jest niezalezne od decyzji rzadu.

W czasie znizek cen nastgpuje nie tylko zmniejszenie si¢ jakosci inwestycji, ale
réwniez dochodzi do spadku ich wartosci. Gléwna przyczyna jest niepewno$¢ kreuja-
cych si¢ cen w przysztosci. Nie znajac rdwniez przysztej stopy inflacji — duzym zna-
kiem zapytania jest wysoko$¢ oprocentowania lokat i kredytow oraz podatkdéw. Nie-
pewno$¢ przysztych zyskow z inwestycji sktania przedsi¢biorcow do odktadania inwe-
stycji, do czasu w ktoérym zostanie ona rozwiana. Ich decyzje sa argumentowane oba-
wa o poniesienie kosztow zwigzanych z niepoprawng inwestycja, z ktorej nie sposob
si¢ wycofaé. Trudno$ci w zrezygnowaniu z inwestycji sa spowodowane z wyspecjali-
zowania maszyn w konkretnych dziatalno$ciach i niemozliwosci przeniesienia ich na
inna galaz produkcyjna.

Zmniejszenie wartos$ci pienigdza wptywa na stosunek spoteczenstwa do niego. Lu-
dzie staraja sie go wyzby¢, bo wiedza ze beda w stanie przy jego pomocy nabywac
mniejsze ilosci dobr. Skutkuje to m.in. zwigkszeniem popytu na dane produkty pierw-
szej potrzeby takie jak leki czy zywno$¢. Ponadto zmniejszane sa oszczednosci uloko-
wane w bankach, ktére w przypadku inflacji obnizaja ich realne oprocentowanie.
W czasie wzrostu inflacji rozsadne jest angazowanie $rodkow pienigznych w kupno
nieruchomosci, dziet sztuki czy tez ztota, ktore to sg odporne na dziatania inflacyjne.
Banki ktorych iloéci przyjmowanych depozytow si¢ zmniejszyly nie posiadajg wystar-
czajacych $rodkoéw na udzielanie kredytow przedsigbiorstwom i gospodarstwom do-
mowym, ktore przeznaczytyby je na wydatki oraz inwestycje. Swiadczy to wiec
o utrudnionym dostgpie do kredytow.

Czgsto definiuje si¢ tez inflacj¢ jako podatek od posiadanej przez ludzi gotowki.
Kategoryzujac spoleczenstwo na ludzi biednych i zamoznych, mozna oceni¢ sile¢ od-
dzialywania na nich podatku inflacyjnego. Cho¢ zdawac by si¢ mogto, iz ludzie posia-
dajacy duze iloéci pieniadza, tracg wiecej, gdyz calos¢ dorobku ulega drastycznemu
spadkowi, to jednak znajdujg si¢ oni w korzystniejszej sytuacji od tych nie posiadaja-
cych majatku. Faktem decydujacym o tym jest ich szeroki zakres mozliwosci zabez-
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pieczajacych si¢ przed szkodliwymi dzialaniami inflacji (dzigki chociazby zakupowi
ziem — o czym bylo wspomniane wczesniej). Natomiast ludzie biedniejsi nie moga
pozwoli¢ sobie na takowe zabezpieczenie, co wigcej ich juz wezesniej nie wielki do-
chdd, starcza na mniejszg konsumpcje. Ich przyszto§¢ uwarunkowana jest przez wyso-
kosci przyznanych $wiadczen socjalnych oferowanych przez panstwo.

Zauwazalnym problemem jest takze wzrost wartosci podatkow, przy niezmienionej
stawce podatkowe;j. Jak to jest mozliwe? Otdz dzieje si¢ tak poprzez odwlekanie przez
wiadze waloryzacji (tj. zwigkszanie o wskaznik inflacji) limity ulg i odliczen, badz
wysokos$ci progow podatkowych. Innym sposobem jest narzucanie koniecznoS$ci ksie-
gowania kosztéw przedsigbiorstw w cenach historycznych. Dziata to na zasadzie kup-
na towaru po danej kwocie, ktory po czasie i wptywie inflacji zyskuje inng wartos¢.
Zaktadajac, ze nawet gdy uda si¢ sprzeda¢ dany produkt po cenie wyzszej od tej po
ktorej byt kupiony, to jednak warto$¢ pienigdzy jakie zostaly pozyskanie w trakcie
transakcji moga okaza¢ si¢ nizsze. Oznacza to rzeczywistg strat¢ przedsigbiorstwa,
jednak pomimo to w ewidencji widnieje dochod. Dodatkowo, ten dochéd zostaje opo-
datkowany i pociaga dodatkowe koszty od dziatalno$ci. Podobnie ma si¢ to do inwe-
stycji jednostek gospodarczych, gdzie naktady na nie sg rozliczane na przestrzeni kilku
lat, podczas ktorych ich warto$¢ realna moze zosta¢ znieksztalcona przez wptyw infla-
cji i w konsekwencji wywola¢ dodatkowe obcigzenie podatkiem od inwestycji
(Cizkowicz, Rzonca, 2009, s. 6-17).

Inflacja przyczynia si¢ do powstania zb¢dnych wydatkow, ktore sg nazywane tzw.
kosztami ,,zmiany menu”. Polegaja one na czgstej zmianie cen w warunkach wysokiej
inflacji. Przez wzglad na to firmy majg obowiazek dopilnowywania zmian cennikow
czy tez naklejania na produkty oznaczen z ich nowymi cenami. Pomimo Ze nie jest
to duzy koszt, w catoksztalcie dziatalnosci jest to widoczny wydatek. Do tego rodzaju
kosztu dotacza si¢ rowniez koszty gromadzenia i przeksztatcania informacji, zarowno
w obrebie swojej dziatalnosci jak i konkurencji oraz podejmowania i zastosowywania
podjetych decyzji. Drugim rodzajem bezsensownych wydatkow sa koszty ,,zdartych
zelowek”. Narastajgca inflacja jest motorem do wyzbywania si¢ przez ludzi zasobow
pieni¢znych. Czgsto wiec decyduja si¢ oni na transfer gotowki na oszczednosci i od-
wrotnie. Na mocy inflacji, transakcje te nie sa neutralne, a generujg koszty. Procz strat
pienigznych tracony jest czas, ktory moglby zosta¢ pozyteczniej wykorzystany (Bara-
nowski, 2008, s. 447-466).

Wozrastajaca inflacja nie jest jednak pozbawiona pozytywnych aspektow. Przejawia-
ja si¢ one szczegolnie dla instytucji i grup spoteczenstwa, ktoére odnosza korzysci
z dynamicznie postepujacej inflacji. Do tej grupy zalicza si¢ podmioty gospodarcze,
ktore zaciggnely zobowigzania o stalym oprocentowaniu, dzigki czemu wzrost cen
powoduje spadek warto$ci pienigdza, jednak rata kredytu nie ulega zmianie, wigc nie
jest ona dodatkowym cig¢zarem. Podobnie jest w przypadku oséb gospodarstw domo-
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wych, ktore wziely pozyczke o stalej stopie procentowej. Rata sptaty pozyczki jest
niezalezna od wzrostow stopy rynku migdzybankowego. Odbiorca korzysci wynikaja-
cych ze wzrostu stopnia inflacji jest rowniez budzet panstwa. Szybsza dynamika wzro-
stu cen artykutow od wzrostu kosztow ich produkcji ma swoja dobrg strong¢ w wyso-
kiej cenie sprzedazy, na ktorej zyskuje budzet pod postacia otrzymania wigkszej ilosci
srodkéw bedacych nastgpstwem z tytutu podatku (Torczynska i inni, 2017, s. 42).

Argument za dobrym wptywem inflacji na wzrost gospodarczy jest powigzany z na-
rzedziem polityki pienigznej, w ramach ktoérego bank centralny obniza krotkotermino-
we stopy procentowe do zera (ang. zero-bound). Istota tych poczynan jest kwestia lo-
kowania gospodarstw domowych swoich Srodkdw w postaci nicoprocentowanej go-
towki albo papieréow dtuznych oprocentowanych wedlug nominalnej stopy procento-
wej. Zero-bound zaktada, ze papiery dluzne sa wolne od ryzyka, a posiadanie gotowki
nic nie kosztuje. Dlatego tez rynkowe stopy procentowe nie moga przyjmowacé warto-
$ci mniejszych od zera, bo przyczynito by sie to do zamiany cato$ci §rodkow, ktorymi
dysponuja gospodarstwa domowe — w gotdéwke. Modyfikacje podstawowej wersji mo-
delu wywotuja zmiang w dolnej granicy stop procentowych, ktére moga réznié si¢ od
zera. Moga one nawet by¢ wyzsze od zera, co nast¢puje w przypadku gdy zasoby go-
towkowe przynosza dodatkowa uzyteczno$¢ lub papiery dluzne sa obarczone ryzy-
kiem. Z drugiej strony, kiedy utrzymanie gotowki jest kosztowne, podmioty gospodar-
cze mogga zaakceptowaé ujemng stope procentowa, ktora sprawi, ze pozyczkobiorcy
otrzymaja odsetki na kredyt zamiast ptaci¢ odsetki pozyczkodawcom (Baranowski,
2008, s. 447-466).

PODSUMOWANIE

Pojecie inflacji cho¢ z perspektywy problemowych do§wiadczen utarto w sobie zty
wydzwigk to jednak nie jest to zjawisko negatywne. Wszystko bowiem zalezy od jej
wysokosci.

Zarowno zbyt wysoka, jak i zbyt niska stopa inflacji, przektada si¢ na komplikacje
i przeszkody z jakimi musi borykac¢ si¢ gospodarka. Chcac osiagnaé zatozenie polityki
pienieznej odnoszace si¢ do utrzymania dtugookresowego tempa wzrostu gospodar-
czego, nalezy dazy¢ do utrzymaniu optymalnej stopy inflacji w dlugim terminie.
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INFLATION IN THE MODERN ECONOMY

Abstract
The article discusses the concept of inflation, its types and characteristics. Also

briefly presented is the CPI index and its two different types, and the importance of the
GDP deflator as a measure of inflation. A number of factors affecting the formation
of the phenomenon of inflation and its impact on the country's economy are described.

Keywords: inflation phenomenon, deflation, purchasing power, price level, CPI

index, GDP deflator
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