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KRYPTOWALUTY JAKO FORMA PIENIADZA

Streszczenie

Historia kryptowaluty bitcoin, z ktorq na ogol fqczy sie pojecie wirtualnej waluty
siega 2009 roku. Miedzy kryptowalutg, walutg cyfrowq oraz walutq wirtualng istniejg
roznice, ktore nie majg jedynie charakteru semantycznego. Terminologia ukazuje
znaczne roznice w funkcjonowaniu tych walut. Waluty wirtualne majq juz zasieg glo-
balny. Dlatego tez, celem niniejszego artykutu jest proba udowodnienia, iz kryptowalu-
ty stanowiq takze okreslone formy pienigdza. Prezentowane opracowanie ma charakter
teoretyczny.

Stowa kluczowe: kryptowaluta, pienigdz, informatyzacja

WSTEP

Historia kryptowaluty bitcoin, z ktora na ogét taczy sie¢ pojecie wirtualnej waluty,
ma swoj poczatek w 2009 roku. Od tego momentu bitcoin, za sprawg licznych zalet
(w stosunku do tradycyjnych metod ptatnosci i pienigdza fiducjalnego) oraz zaintere-
sowaniu medidow, nieustannie zdobywa coraz wigksza popularno$¢. Dlatego tez, celem
artykutu jest proba udowodnienia wagi kryptowalut, ktore stanowig takze okre§lone
formy pieniadza. Prezentowane opracowanie ma charakter teoretyczny.Jest ona mie-
rzona coraz wigksza liczbg transakcji, liczbg miejsc, ktore umozliwiajag dokonywanie
ptatnosci bitcoinem, ich woluminem, jak réwniez rosnacym kursem w poréwnaniu
do tradycyjnych walut.

Jednak bitcoin to tylko czgs¢ wigkszego zjawiska, ktore cigzko okresli¢ w jednako-
wych ramach terminologicznych. Wyrdznia si¢ kryptowaluty, waluty wirtualne czy
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waluty cyfrowe. Warto zwroci¢ uwagge na fakt, ze uzywanie pojecia ,,waluta” w wyzej
wymienionych terminach, nie oznacza oficjalnych znakow pienigznych, ktore w da-
nym kraju sa srodkiem ptatniczym. Jest to wlasciwie waluta sensu largo, czyli ogdlnie
rozumiany oraz bedacy w uzyciu §rodek wymiany. Mozna réwniez okresli¢ to pojecie
jako system wymiany ustalonych dobr.

Miedzy kryptowaluta, waluta cyfrowg oraz waluta wirtualng istniejg réznice, ktére
nie maja jedynie charakteru semantycznego. Terminologia ukazuje znaczne rdéznice
w funkcjonowaniu tych walut. Waluty wirtualne maja juz zasigg globalny. Zostal on
osiggnicty w niecale sze$¢ lat. Za ich oficjalng datg powstania przyjeto poczatek
2009r., poniewaz algorytm Bitcoin zostal wtedy utworzony oraz publicznie udostgp-
niony.

Zastosowang w artykule metoda badawczg jest analiza i synteza materiatu. Infor-
macje przytoczone w opracowaniu zostaty przedstawione na podstawie przegladu lite-
ratury opisujacej niniejsza tematyke

KRYPTOWALUTY W UJECIU
EKONOMICZNYM - ISTOTA I ZASADNICZE CECHY

Od chwili powstania az do chwili obecnej dostep i korzystanie z sieci internetowej
ro$nie w szybkim tempie. Na $wiecie liczba uzytkownikow przekroczyla juz trzy mi-
liardy i kwestig czasu jest osiggni¢cie wyzszych pozioméw. Do skutkow rozwoju sieci
internetowej naleza migdzy innymi zmiany strukturalne w zachowaniach spotecznych,
oddzialujace na sposob zycia, wymiang informacji czy tez sposob nawigzywania rela-
cji. Szczegdlnym tego wskaznikiem jest szerzenie si¢ wirtualnych spolecznosci,
w ramach ktérych ludzie osiagaja wzajemne cele oraz zaspokajaja wlasne potrzeby.
Rozwdj informatyzacji spoteczenstw powoduje przy tym przenoszenie si¢ coraz wick-
szej liczby aspektow zycia codziennego w sfere wirtualnej rzeczywisto$ci. Proces ten
zmierza do pojawiania si¢ nieznanych do tej pory zjawisk, takze tych zwigzanych
z gospodarka. W wymiarze ekonomiczno-finansowym waznym obszarem zaintereso-
wan jest zjawisko budowania w sieci internetowej przez wirtualne spotecznosci wia-
snych srodkow ptlatniczych, ktére umozliwiajg wymiang towardow i ustug. Powstajace
srodki ptatnicze przemieniaja si¢ w swoista nowg forme¢ cyfrowa pieniadza, ktéra sta-
nowi alternatywe dla wykorzystania w transakcjach tradycyjnych walut.

Z punktu widzenia ekonomicznego, oprocz rozprzestrzeniania sieci internetowej
i rozwoju technologicznego, delikatnym gruntem dla rozwoju alternatywnych form
platnosci jest zaobserwowane przed ostatnie lata zamieszanie na rynkach finansowych
i brak pewnosci do przysztej formy systemu finansowego. Kryzys na rynkach finanso-
wych naduzyt zaufania spoleczenstwa do tradycyjnego systemu bankowego, pienigdza,
zasad funkcjonowania instytucji finansowych, funkcji nadzoru finansowego, a takze
mozliwoséci nadzorowania sytuacji przez organy wiadz panstwowych. Wigksza nie-

Studia Ekonomiczne, Prawne i Administracyjne 1/2024



36 Karolina Celi

pewno$¢ wobec dotychczasowych zasad regulujacych dziatanie systemu finansowego
stanowi w nastepstwie podatne podloze pojawiania si¢ nowych pomystow i srodkow
nawigzywania relacji ekonomicznych. Zwiastunem tego jest powstawanie i wzrost
kryptowalut jako potencjalnej alternatywy dla tradycyjnych s$rodkéw platniczych,
a takze rozliczanie nawigzywanych w gospodarce transakcji (Ryfa 2014, s. 139).

Punktem wyjécia do przedstawienia ekonomicznych skutkéw dziatania kryptowalut
jest wytlumaczenie ich istoty oraz wskazanie najwazniejszych cech. W pierwszej fazie
prowadzonych rozwazan warto, na ptaszczyznie ekonomicznej, rozrdzni¢ trzy pojecia,
rownolegle funkcjonujace w literaturze naukowej oraz opracowaniach praktycznych
(Morawski 2002, s. 9):

- kryptowaluta
- waluta cyfrowa,
- waluta wirtualna.

We wspomnianych powyzej terminach nadrzgdnym wspdlnym elementem jest wy-
korzystanie pojgcia waluta, ktéra w tym znaczeniu nie oznacza oficjalnych znakoéw
pienigznych, ktore sa srodkiem platniczym w kraju, ale bardziej walutg sensu largo,
czyli srodek wymiany bedacy w uzyciu. Dopuszczalne jest tez rozumowanie tego po-
jecia obszerniej, jako systemu wymiany okreslonych dobr.

Zagadnieniem najczeSciej opisywanym w teorii i poruszanym w praktyce sg wirtu-
alne waluty. Pojecie wirtualnej waluty zostato najobszerniej zdefiniowane przez Euro-
pejski Bank Centralny jako forma nieuregulowanej prawnie, cyfrowej waluty wyda-
wanej i kontrolowanej przez jej tworcow i uzywanej oraz akceptowanej posrdd czton-
koéw danej spotecznosci wirtualnej (Mises 2012, s. 316-327). Warto zauwazy¢, ze po-
wyzsza definicja nie wykorzystuje wszystkich cech waluty wirtualnej, a samo pojecie
w nastepnych latach funkcjonowania wspolnie z rozwojem zjawiska bedzie z cala
pewnosciag doprecyzowywane. Niemniej jednak przedstawiona definicja przykuwa
uwage do najwazniejszych cech wirtualnych walut okreslajac kluczows istotg ich po-
wstawania i dzialania. Nalezg do nich: cyfrowy charakter, ktorego oznaka jest catkowi-
ta dematerializacja wirtualnych walut, co istotnie odroznia je od walut tradycyjnych
wystepujacych obecnie w formie gotowkowej i bezgotdéwkowej; brak $cistej kontroli
organow panstwowych nad obiegiem wirtualnych walut.

FORMY WSPOLCZESNEGO PIENIADZA A KRYPTOWALUTY

Istote dziatania pieniadza (tac. pecunia) w gospodarce idealnie oddaje pochodzenie
jego nazwy — pecie z jezyka tacinskiego znaczy bydlo rogate, ktore bylo wykorzysty-
wane w czasach rzymskich jako $rodek posredniczacy w wymianie. Oznacza to, ze
jako powszechny ekwiwalent przyja¢ mozna kazdy mozliwy towar, opierajgc si¢ tylko
na zasadach umowy spotecznej. Niezaleznie od swojej formy zewnetrznej i systemu
gospodarczego pienigdz uwazany jest aktualnie jako prawnie okre§lony, powszechnie

Studia Ekonomiczne, Prawne i Administracyjne 1/2024



Kryptowaluty jako forma pienigdza 37

akceptowany $rodek platniczy, ktory moze wyraza¢, przechowywac i akceptowac war-
tosci oraz ktorego warto$¢ jest powigzana z realnym PKB. Pienigdz jest powszechnie
uznawanym $rodkiem ,,przenoszenia warto§ci w przestrzeni i czasie". Oznacza to jed-
noczesnie, ze pienigdz posiada duzo wlasciwosci i spelnia rownoczesnie kilka funkcji.
Wyroznia si¢ zwykle w tym zakresie funkcje (Mises 2012, s. 329):

1) $rodka ptatniczego,

2) $rodka wymiany

3) s$rodka tezauryzacji,

4) miernika wartoSci.

Warto przy tym zauwazy¢, ze funkcje pienigdza nie majg charakteru roztacznego.
W literaturze zapisalo si¢ prze$wiadczenie, iz niektore ze wspomnianych funkcji,
a doktadnie funkcje $rodka wymiany i miernika wartosci, sa pierwotne wzgledem po-
zostatych. W dodatku historia pienigdza pokazuje, ze z biegiem czasu znaczenie jed-
nych funkcji moze ulegaé redukcji, w czasie gdy znaczenie innych bedzie wzrastac.
Jednocze$nie pieniadz nie w kazdych warunkach spenia kazda swoja funkcje¢. Za ar-
gument mozna poda¢ §rodowisko inflacyjne, w ktérym znikoma jest mozliwos¢ od-
grywania przez pienigdz funkcji narzedzia tezauryzacji oraz $rodka wyrazania warto-
$ci.

Pienigdz spos$rod rodzajow aktywow wyrdznia gtdwnie mozliwos¢ uzywania go
w charakterze $rodka wymiany. Dzieje si¢ tak wtedy, gdy za jego posrednictwem do-
konuje si¢ transakcji kupna-sprzedazy towarow i ustug. Jest to rownoznaczne z tym,
ze jego istnienie utatwia zycie gospodarcze, wypierajac niewygodng wymiang barte-
rows.

O wystepowaniu pienigdza w roli $rodka platniczego przesadza za$ umozliwienie
regulacji zobowiazan finansowych, w tym podatkow, transferow rzadowych czy splat
kredytow. Mowi si¢ wowczas o wlasciwosci pieniadza, jaka jest moc zwalniania
ze zobowigzan. Identycznie jak w roli srodka wymiany, pieniadz jako $rodek ptatniczy
rowniez uczestniczy w sytuacjach, w ktorych wymiana wystepuje, ale nierownoczesny
jest w tym wypadku przepltyw towaru i zaptaty (Wiszniowski 2015, s. 277-278).

Podstawowy podzial przedstawia formy, postaci, a takze tworzywa pieniadza i jest
niemalze identyczny z podzialem na pienigdz majacy warto§¢ wewngtrzng (pelnowar-
tosciowy, towarowy) oraz inducjarny (niepetnowartosciowy, symboliczny). Transfor-
macja form pienigdza obejmowala pieniadz prymitywny, kruszcowy pienigdz papiero-
wy, pienigdz bankowy, pienigdz elektroniczny. Wytworzenie si¢, rozwdj oraz zanik
powyzszych form pienigdza zachodzit odmiennie w czasie i przestrzeni. Jednak wielo-
krotnie wyznaczaty one nowsg jako$¢ efektywnosci gospodarczej.
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Wspotczesnie pieniadz pojawia si¢ w dwdch formach (Bala i inni 2016, s. 77-78):

- pieniadz gotowkowy (realny), ktory wystepuje w postaci materialnej pienigdza
papierowego (banknoty) lub w formie monet emitowany przez wladze monetarne
danego panstwa:

- pieniadz bezgotowkowy, ktory nie posiada materialnej postaci fizycznej, jest on
przedmiotem ewidencji ksiggowej bankow ksztaltowany w systemie bankowym
poprzez kredyt
Wystepowanie pieniadza w aktualnych formach nie uniemozliwia wytwarzania si¢

nowych srodkow ptatniczych, ktore w trakcie ewolucji moga zastapic¢ obecnie przyjete
formy; konkurowac z nimi, a takze je wypieraC. Taka perspektywa kryptowaluty moze
pojawiaé si¢ jako ewentualna alternatywa dla pienigdza gotowkowego, ale takze dla
formy bezgotowkowej ksztalttowanej w systemie bankowym. Bez watpienia jednak,
identycznie jak to miato miejsce w historii ekonomii, mozliwosci pelienia opisanych
wezesniej funkcji utatwia zestaw cech i wlasciwosci danego dobra, ktore predysponuje
do odgrywania roli pieniadza. Najcze$ciej posrod nich wymienia sig:

- trwato$¢ — pienigdz nie powinien ulegaé tatwemu zniszczeniu (Bala i inni 2016,
s. 77-78):

- podzielno$¢ — pieniadz powinien by¢ podzielny na mniejsze jednostki nie tracac
przy tym na wartos$ci;

- rzadki (w sensie ekonomicznym) — powinien posiada¢ ograniczong dostepnosc
(podaz) w odniesieniu do wystgpujacych na rynku ustug i dobr;

- jednorodnos$¢ — pienigdze muszg by¢ do siebie podobne;

- poreczno$¢ — pienigdz powinien pozwala¢ na przenoszenie znacznych jego warto-
$ci;

- oryginalno$¢ — pieniadz nie moze by¢ tatwy do podrobienia (Borcuch 2010, s. 45).

KRYPTOWALUTY A TEORIA PIENIADZA W RAMACH GLOWNEGO
NURTU EKONOMII — CZYNNIKI KSZTALTUJACE POPYT NA PIENIADZ

Opisane rozlegle zastosowanie i wielo§¢ wymienionych funkcji rodzi zapotrzebo-
wanie na pienigdz. Przez popyt na pienigdz w najogoélniejszym ujeciu przyjmowanym
w literaturze przedmiotu nalezy rozumie¢ zapotrzebowanie zgtaszane ze strony przed-
sigbiorstw lub gospodarstw domowych. Wspodlczesnie uznaje si¢ natomiast, ze popyt
na pienigdz okreslony jest przez ilo$¢ pienigdza w ujeciu realnym, na ktérego zapo-
trzebowanie zgloszone zostato przez podmioty rynku. Przy tym w rozwazaniach teore-
tycznych przyjmuje si¢ najczgsciej, iz zasob pieniadza stanowia pieniadz gotowkowy
oraz depozyty bankowe na zadanie jako aktywa, ktorych stopien ptynnosci jest naj-
WYZSZY.

Poniewaz utrzymywanie rezerwy gotowkowej niesie z soba koszt alternatywny,
ktorego wielko$¢ oczekiwang wyznacza rynkowa stopa procentowa*, wskazuje si¢ na
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istnienie subiektywnie pojmowanych korzysci sktaniajacych do utraty potencjalnego
dochodu w zamian za reprezentowang przez pienigdz plynno$¢. Sytuacja ta jest skoja-
rzona z funkcjami, jakie w gospodarce petni pienigdz (Bala i inni 2016, s. 105).

Koncepcje odnoszace si¢ do czynnikow ksztattujacych popyt na pienigdz nieustan-
nie ewoluowaty. Odniesienie ich do specyfiki funkcjonowania kryplowalut wymaga
skroconej chronologicznej analizy poszczegoélnych nurtéw dotyczacych opisywanej
problematyki.

Istotny, biorac pod uwaga ide¢ kryptowaluty, jest wktad wniesiony do teorii ilo-
Sciowej przez przedstawicieli szkoty Cambridge, wyrdzniajacych wiecej jeden (trans-
akcyjny) motyw posiadania pienigdza. Pieniadz rozpatrywany jest jako $rodek groma-
dzenia oszczgdnosci, a do jego utrzymywania sktania tworzenie rezerwy na nieprzewi-
dziane wydatki. Kwestia ta odgrywa szczegdlny role przy teoretycznym rozpatrywaniu
perspektywy kryptowaluty jako potencjalnej alternatywy dla pienigdza oficjalnego.
Z jednej strony ograniczona podaz krypto-walut moze w czasie wywolywaé w sposob
rynkowy wlasnie zwigkszone sktonnosci tezauryzacyjne. Z drugiej za$ strony pelna
wirtualizacja oraz niepewnos$¢ co do stabilnosci ekonomicznej i uregulowan prawnych,
z jaka mamy obecnie do czynienia, stanowi¢ moze pewna barier¢ mentalng do prze-
chowywania sity nabywczej w tej formie. Wyznacza to zarazem wazng potrzebe ba-
dawcza w zakresie oceny wykorzystania kryptowaluty jako sposobu na gromadzenie
oszczednosci.

Podwazenie gléwnych zatozen teorii ilo$ciowej nastgpilo wraz z ukazaniem sig¢
Ogolnej teorii utrudnienia, procentu i pieniadza J.M. Keynesa. Przedstawiona w niej
teori¢ pienigdza wyrdznia w szczegblnosci twierdzenie, ze podaz pienigdza determi-
nowana jest popytem na pieniadz. Przez odniesienie wybrany funkcji pieniadza do
czynnikdéw determinujacych zapotrzebowanie na pienigdz: Keynes rozroznit trzy, osa-
dzone w obszarze psychologii, motywy: transakcyjny, przezorno$ciowy, spekulacyjny.

W $lad za wymienionymi mowami definiuje si¢ analogicznie rodzaje popytu, ktore
zsumowane, wyznaczy wielko$¢ zapotrzebowania na pienigdz w gospodarce (Bala
i inni 2016, s. 106). Zrédtem motywu transakcyjnego jest przewidziana potrzeba zapta-
ty za zakupione dobra i ustugi, a ta z kolei zwigzana jest z uzytkowaniem powszechne-
go ekwiwalentu (pienigdza) w procesach wymiany. W tym ujeciu utrzymywanie pie-
niadza wynika zatem jedynie z niedoskonatej synchronizacji wptywow i wydatkow
podmiotéw gospodarczych w czasie. Wspomniane rozbieznosci czasowe bgda czynni-
kiem wptywajacym na iloé¢ srodkéw pienigznych, do ktérej posiadania daza podmio-
ty', lecz nie decydujacym. Wedhig Keynesa wielko$¢ popytu transakcyjnego, tozsama
z warto$cig zawieranych transakcji, pozostaje bowiem dodatnio i silnie skorelowana
z wielko$cig dochodu narodowego.

Z wystepowaniem pienigdza w roli Srodka wymiany wigze si¢ rownocze$nie motyw
przezornos$ci (ostroznosci). Wywotany niepewno$cig wzgledem ksztattowania docho-
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doéw i wydatkow w przysztosci. polega w szczegoélnosci na utrzymywaniu rezerwy
gotowki na pokrycie nieprzewidzianych wydatkow. Wystepuje przy tym silna zalez-
no$¢ dodatnia migdzy dochodem a rozmiarem popytu ostroznosciowego.

W $lad za wymienionymi mowami definiuje si¢ analogicznie rodzaje popytu, ktore
zsumowane, wyznaczy wielko§¢ zapotrzebowania na pienigdz w gospodarce. Zrodtem
motywu transakcyjnego jest przewidziana potrzeba zaplaty za zakupione dobra i ustu-
gi, a ta z kolei zwigzana jest z uzytkowaniem powszechnego ekwiwalentu (pienigdza)
w procesach wymiany. W tym ujeciu utrzymywanie pienigdza wynika zatem jedynie
z niedoskonalej synchronizacji wptywow i1 wydatkow podmiotow gospodarczych
w czasie. Wspomniane rozbiezno$ci czasowe beda czynnikiem wpltywajacym na ilosé
srodkow pienieznych, do ktorej posiadania daza podmioty, lecz nie decydujacym. We-
dlug Keynesa wielko§¢ popytu transakcyjnego, tozsama z warto$cia zawieranych
transakcji, pozostaje bowiem dodatnio i silnie skorelowana z wielkosciag dochodu na-
rodowego.

Z wystepowaniem pienigdza w roli srodka wymiany wigze si¢ rownoczes$nie motyw
przezorno$ci (ostroznosci). Wywotany niepewnos$cia wzgledem ksztattowania docho-
doéw i wydatkow w przysztoSci. polega w szczegoélnos$ci na utrzymywaniu rezerwy
gotowki na pokrycie nieprzewidzianych wydatkow. Wystepuje przy tym silna zalez-
no$¢ dodatnia migdzy dochodem a rozmiarem popytu ostroznosciowego (Chen and
Wu 2009, p. 3).

PODSUMOWANIE

W $wietle aktualnie obowiazujacych przepisow kryptowaluty nie nalezg do praw-
nych $rodkow platniczych w Polsce. Nie spetniajg warunkow opisanych w teorii eko-
nomii i finanséw odnoszacych si¢ do funkcji pieniadza, a takze warunku posiadania
statusu oficjalnego $rodka ptatniczego. Zgodnie z art. 4 ustawy o NBP Narodowemu
Bankowi Polskiemu przyshuguje absolutne prawo do emitowania znakow pieni¢znych
Rzeczypospolitej Polskiej.

Nastepnie zgodnie z art. 32 tej samej ustawy prawnymi srodkami platniczymi na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej sg znaki pienigzne emitowane przez NBP. Przepisy
te niewatpliwie uzalezniajg traktowanie okreslonego srodka ptatniczego jako prawnego
srodka ptatniczego od faktu jego emisji przez Narodowy Bank Polski. Rol¢ banku cen-
tralnego w procesie emisji pieniagdza umacnia art. 227 ust. 1 Konstytucji, zgodnie
z ktérym Narodowemu Bankowi Polskiemu przystuguje wytaczne prawo emisji pie-
niadza, a takze realizowania i ustalania polityki pieni¢zne;j.

Wystepowanie pieniadza w aktualnych formach nie zawsze uniemozliwia proces
wytwarzania si¢ nowych §rodkéw platniczych, ktore ewoluuja wraz z postgpem czasu.
Moga one w przysztosci zastgpi¢ obecnie przyjete formy; konkurowaé z nimi, a takze
je wypiera¢. Tak wlasnie jest w przypadku kryptowalut.
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CRYPTOCURRENCIES AS A FORM OF MONEY

Abstract

The history of bitcoin cryptocurrency, with which the term virtual currency
is generally associated, dates back to 2009. There are differences between
cryptocurrency, digital currency and virtual currency that are not merely semantic.
Terminology reveals significant differences in the functioning of these currencies.
Virtual currencies already have a global reach. Therefore, the purpose of this article is
to try to prove that cryptocurrencies are also specific forms of money. The presented
study is theoretical in nature.
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