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Streszczenie

W artykule omowiono podstawowe pojecia dotyczgce rentownosci oraz przedsta-
wiono rozwazania dotyczgce istoty tego pojecia. W poszczegolnych czesciach artykutu
przedstawiono teoretyczny aspekt rentownosci, sposob obliczania okreslonych wskazni-
kow rentownosci oraz ukazano dane dotyczqce przedsiebiorstwa. Dokonano rowniez
analizy rentownosci przedsiebiorstwa Dino S.A. w latach 2020-2022.

Celem artykutu jest proba wyjasnienia pojecia rentownosci, a takze przedstawienie
poszczegolnych wskaznikow rentownosci na przyktadzie wybranego przedsigbiorstwa.

Slowa kluczowe: rentowno$¢, mierniki rentowno$ci, analiza finansowa.

WSTEP

Przedsigbiorstwa okreslaja cele, ktore realizuja, aby utrzyma¢ wysoka pozycje
na rynku. W praktyce gtdwnym zadaniem przedsi¢biorstw jest pomnazanie kapitatu
wlascicieli. Podstawowym miernikiem sytuacji finansowej przedsigbiorstw jest ren-
towno$¢, okres$lana réwniez jako zyskownos¢, ktora oznacza stosunek uzyskanych
zyskoéw do poniesionych naktadow. Miernikami, ktére pomagaja w okresleniu zy-
skownosci przedsicbiorstwa sg wskazniki rentownosci.
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Rentownos¢ jest jednym z podstawowych narzedzi, ktore pozwala zbada¢ zdol-
nos$¢ poszczegodlnych sktadnikow aktywow i pasywow do generowania zysku.
Na wynik wskaznikow rentowno$ci ma wptyw wiele wewnetrznych oraz zewngtrz-
nych czynnikow. Wszystkie mierniki, a takze czynniki je ksztaltujace tworzg analize
rentownosci, ktora prezentuje sytuacje finansowa przedsigbiorstw.

Celem artykutu jest proba wyjasnienia pojecia rentownosci, a takze przedstawie-
nie poszczegdlnych wskaznikéw rentownosci na przyktadzie wybranego przedsie-
biorstwa. Artykut sktada si¢ z czgsci teoretycznej, ktora prezentuje spojrzenie roz-
nych autoréw na pojecie rentownosci, a takze przedstawia jego istote. Druga czgsé
artykutu zawiera informacje o miernikach rentownosci i ukazuje wzory wykorzysty-
wane w analizie sytuacji finansowej. Ostatnia cze$¢ artykutu to charakterystyka wy-
branej spotki oraz ocena rentownosci przedsigbiorstwa wykonana na podstawie da-
nych finansowych spotki akcyjnej Dino z lat 2020-2022.

1. RENTOWNOSC
1.1. Pojecie i istota rentownosci
W literaturze ekonomicznej mozna spotkac si¢ z wieloma poje¢ciami rentownosci,
ktore sg roznie rozumiane i definiowane. Zazwyczaj jednak rentownos¢ jest okre-
slana jako dochodowos¢ i jest parametrem odzwierciedlajacym efektywnos$¢ wyko-
rzystania przez podmiot gospodarczy posiadanych réznorodnych zasobow.
Ten aspekt finansowy jest ustalany na podstawie roznych wskaznikow. Tworzenie
wskaznikéw rentownosci polega na porownywaniu osiagnietych korzysci do ponie-
sionych w tym celu naktadow. Wszystkie wskazniki rentownosci, ktére mozna zna-
lez¢ w literaturze, opieraja si¢ na relacji miedzy osiggnietymi efektami a poniesio-
nymi naktadami (Sierpinska, Jachna, 2017, s. 83).
Poszczegodlne definicje rentownosci ukazujg rozne jej cechy oraz sposoby
postrzegania:
e Rentownos¢ jako relatywna wielkos¢ wyniku finansowego przedsigbiorstwa
wskazujaca na oplacalnosc¢ jego gospodarowania (Burzym, 1984, s. 117);
e Rentowno$¢ oznacza osigganie nadwyzki przychodéw nad kosztami przedsie-
biorstwa (Skowronek-Mielczarek, Leszczynski, 2008, s. 192);
e Rentowno$¢ odzwierciedla w najbardziej syntetycznej formie efektywnos¢
gospodarowania w przedsigbiorstwie (Sierpinska, Jachna, 2017, s. 195);
e Rentowno$¢ to zdolno§¢ przedsigbiorstwa do generowania zysku,
czyli do osiagania przychodéw przewyzszajacych koszty ich uzyskania
(Gabrusewicz, 2019, s. 234).

W codziennym uzyciu, zwlaszcza w praktyce ekonomicznej, rentowno$¢ zazwy-
czaj jest utozsamiana z wynikiem finansowym, zwlaszcza z osigganiem zysku.
Gdy ekonomisci mowig o przedsigbiorstwach rentownych, majg na mysli firmy,
ktore odnosza zyski. Z kolei firmy uznawane za nierentowne to te, ktore generuja
straty. W praktyce ekonomicznej rentowno$¢ czesto jest pojmowana jako zdolnos¢
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przedsigbiorstwa do przynoszenia zyskow w kontekscie oceny jego ogolnej efek-
tywnosci (Stepien, 2013, s. 104).

Biorac pod uwage potrzebe precyzyjnego zdefiniowania pojecia rentownosci,
uzasadnione jest siggni¢cie zar6wno do etymologii tego terminu, jak i do zrozumie-
nia jego znaczenia i celu, jakie to pojecie ma spelnia¢. Warto zaznaczy¢, ze stowo
,rentownos$¢” wywodzi si¢ od terminu ,,renta”, ktéry odnosi si¢ do zysku, dochodu
lub procentu od kapitatu, od ktorego odsetki stanowig zysk, a ktory powstaje w wy-
niku udostepniania kapitatu na ustalonych warunkach, ktére sg niezalezne od efek-
tywnosci jego wykorzystania. Jednakze, rentowno$¢ firmy wynika z zestawienia ka-
pitatu i pracy zwigzanej z jego wykorzystaniem (Gabriel, Olzacka 2018, s. 297).
To pojecie nie odnosi si¢ wylgcznie do samej wartosci korzysci, ale raczej opisuje
korzysci w kontekscie poniesionych naktadow. Innymi stowy, jest to sposob mierze-
nia korzysci w relacji do naktadoéw lub inwestycji — wyraza, jak efektywnie uzyskane
korzysci ksztaltuja si¢ w odniesieniu do poniesionych kosztéw czy zainwestowa-
nego kapitatu.

Wazno$¢ rentownosci dla dzisiejszych firm sprawia, ze kluczowe jest jej badanie
oraz ocena. Badanie rentowno$ci pomaga zrozumie¢ korzysci ptynace z prowadze-
nia biznesu. Jest uwazane za najistotniejszg z analiz, poniewaz:

e Okresla funkcje celu przedsiebiorstwa, ktdra powinna by¢ zgodna z innymi ob-

szarami dziatalno$ci, np. ptynnoscia finansowa czy sprawnos$cig zarzadzania;

e Pozwala na wskazanie czynnikow, ktore pozytywnie wptywaja na warto$¢ przed-

sigbiorstwa;

o Pomaga oszacowaé stopien pomnazania kapitalu wihascicieli (Wedzki, 2019,

s. 426).

Analizujac rentowno$¢ w kontekscie wyniku finansowego czy zysku, warto zau-
wazy¢, ze zysk (dodatni wynik finansowy) jedynie informuje o koncowym rezultacie
danej dziatalnosci lub przedsigwzigcia. Stanowi on pewnego rodzaju wstgpng miare
optacalnosci danego zjawiska, natomiast rentowno$¢ umozliwia ocen¢ stopnia efek-
tywnosci tego dzialania czy przedsiewzigcia. Samo oszacowanie zysku nie precyzuje
doktadnie skali tej efektywnosci, poniewaz, odniesione do roznych wielkosci zaan-
gazowanych kapitatdéw, moze sugerowac zupelie odmienny poziom efektywnosci
(Gabrusewicz, 2005, s. 231).

Rentownos¢ jest proporcjonalng miarg wyniku finansowego przedsigbiorstwa
w odniesieniu do innych kluczowych wskaznikow, takich jak kapitat wlasny, zasoby
czy przychody, co odzwierciedla skuteczno$¢ zarzgdzania. Tak sformutowana defi-
nicja rentownos$ci wydaje si¢ w pelni objasniac istote tego zjawiska oraz okresla¢
0g6lny sposob pomiaru uzyskanej rentownosci. Przez zyskowno$¢ nalezy rozumiec
rentownos$¢ bedaca relatywng wielko$cig zysku (dodatniego wyniku finansowego)
do innych podstaw obliczeniowych, natomiast deficytowos¢ nalezy utozsamiac z re-
latywng wielko$cig straty (ujemnego wyniku finansowego) do innych podstaw obli-
czeniowych (Stepien, 2013, s. 10).
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1.2. Miary rentownosci

Istnieje kilka wskaznikéw finansowych, ktére okazujg si¢ bardzo pomocne
w przypadku oceny rentowno$ci danego podmiotu. Mozna z nich wyroznié trzy pod-
stawowe:

e rentownos¢ sprzedazy netto (ROS),

o rentownos¢ kapitalow wlasnych (ROE),

e rentownos¢ aktywow (ROA).

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto jest jednym z najczesciej stosowanych
wskaznikéw. Oblicza si¢ go jako stosunek zysku netto do sprzedazy netto. Zysk
netto rozumiany tu jest jako réznic¢ pomigdzy przychodami ogotem a kosztami uzy-
skania tego przychodu. Sprzedaz netto jest natomiast przychodem za sprzedane
wszelkie materialy, wyroby gotowe czy tez ustugi pomniejszone o podatek VAT.
Poprzez wskaznik rentownosci sprzedazy netto dowiadujemy sie, jaki procent zysku
netto przynosi dana warto$¢ sprzedazy. Wyzsza wartos¢ tego wskaznika oznacza
lepszy poziom zarzadzania przedsi¢biorstwem w zakresie poziomu ryzyka oraz ceny
jednostkowej sprzedazy (Majewska, Pacuta, 2016, s. 208-209). Opisuje¢ si¢ go naste-
pujacym wzorem:

zysk netto

rentowno$¢ sprzedazy netto (ROS) =
p y ( ) sprzedaz netto

Drugim wyr6znionym wskaznikiem jest rentowno$¢ kapitalow wlasnych.
Jest to wskaznik bardzo istotny z punktu widzenia potencjalnego inwestora.
Obliczany jest jako stosunek zysku netto do stanu kapitatu wlasnego przedsiebior-
stwa. Okre$la on, jaka jest rentowno$¢ kapitatu wlasnego, czyli wyznacza stope
zwrotu. Im wyzsza jest warto$¢ wskaznika, tym oznacza to lepsza zdolno$¢ w gene-
rowaniu zysku. Nie zaleca si¢ jednak, aby zostal wykorzystany do porownywania
przedsiebiorstw o réznych dzwigniach finansowych (Majewska, Pacuta, 2016,
s. 209). Wyraza si¢ go wzorem:

zysk netto

rentowno$¢ kapitatu wtasnego (ROE) = kapital wiasny

Ostatnim podstawowym wskaznikiem jest rentowno$¢ aktywéw. Informuje
o tym, jaka jest efektywno$¢ w gospodarowaniu aktywami. Opisuje si¢ go jako sto-
sunek zysku netto do aktywow ogotem. Wskaznik ten pokazuje wigc wielko$¢ zy-
sku, ktdra przypada na warto$¢ zaangazowania majatku przedsigbiorstwa. Im wyz-
sza warto$¢ przyjmuje wskaznik, tym lepsza jest kondycja finansowa danego pod-
miotu. Stanowi to wigc wazng informacj¢ z punktu widzenia instytucji finansowych
(Misztal, 2015, s. 224). Wartos¢ wskaznika okreslana jest wzorem:
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zysk netto

rentowno$¢ aktywow (ROA) = -
aktywa ogétem

W poglebionej analizie rentownosci okresla si¢ efektywno$¢ gospodarowania po-
szczegblnymi grupami aktywow przedsigbiorstwa, czyli aktywami trwalymi i obro-
towymi. Wskaznik rotacji sSrodkdéw trwatych jest to jeden ze wskaznikéw sprawnosci
zarzadzania aktywami firmy stuzacy do okreslenia efektywno$ci uzywania przez
przedsigbiorstwo majatku, czyli stopienia generowania przychodéw przez Srodki
trwate. Uzycie tego wskaznika przydatne jest do oceny przedsigbiorstw o wysokim
udziale srodkow trwatych w majatku. W przypadku gdy firma posiada stary, juz za-
mortyzowany majatek trwaty warto$¢ wskaznika bedzie zawyzona. Definiuje si¢ go
jako iloraz wielkosci sprzedazy do srodkow trwatych netto, czyli po amortyzacji.

zysk netto

rentownos$¢ aktywéw trwatych =
aktywa trwate

Wskaznik rotacji aktywow obrotowych okresla to jak szybki jest obrot aktywow
czynnych przedsigbiorstwa. Im wyzsza jest jego warto$¢, tym bardziej wykorzysty-
wany jest majgtek obrotowy. Wskaznik ten ma znaczenie w przedsigbiorstwach,
ktére uznajg ten majatek jako zasob majatkowy firmy.

zysk netto

rentownos$¢ aktywéw obrotowych =
aktywa obrotowe

2. ANALIZA RENTOWNOSCI

2.1. Charakterystyka przedsiebiorstwa DINO S.A.

Dino to ogolnopolska sie¢ sredniej wielko$ci supermarketéw zlokalizowanych
w poblizu miejsc zamieszkania klientow. Spotka jest jedng z najszybciej rozwijajg-
cych sig¢ sieci pod wzgledem liczby sklepow oraz wartosci sprzedazy na rynku han-
dlu detalicznego artykutami spozywczymi.

Pierwszy sklep pod marka Supermarket Dino powstal w wojewodztwie wielko-
polski w 1999 roku, towarzyszyta mu idea marketow “najblizej ciebie”.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku sie¢ Dino tworzyto 2 340 sklepé6w. Dino posiada
wieloletnie doswiadczenie w zakresie otwierania nowych sklepow, w okresie trzech
lat do 2023 roku zwigkszyta liczbe sklepow o 969. Dino skupia si¢ na szybkim roz-
woju swojej sieci, konsekwentnie wyszukujgc miejsc na nowe lokalizacje.

Strategia przedsigbiorstwa opiera si¢ na wystandaryzowanym projekcie sklepu
zaopatrywanego kazdego dnia tygodnia w produkty $wieze oraz dysponujacymi
miejscami parkingowymi dla klientéw. Sklep posiada w swojej ofercie okoto
5 tysigcy pozycji asortymentowych w wigkszosci produktow znanych marek
oraz posiada stoisko migsne z obstuga. Dino Polska bierze pod uwage wplyw przed-
siebiorstwa na klimat oraz wptyw klimatu na obrany przez Dino model biznesowy.
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Oszczedne i racjonalne gospodarowanie zasobami naturalnymi jest wpisane w kul-
ture organizacyjng Spoiki, a realizowana strategia za cel stawia stopniowe ograni-
czanie wplywu dziatalno$ci Grupy Dino na Srodowisko naturalne.

2.2. Dane finansowe za lata 2020-2022
W tabeli ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe spoiki akcyjnej Dino
z lat 2020-2022 niezbe¢dne do dokonania oceny rentownosci przedsi¢biorstwa.

Tabela 1. Wybrane dane finansowe z lat 2020-2022

Wyszczegolnienie 2020 2021 2022
Przychody ze sprzedazy 10 115 839 13339312 19 764 769
Zysk netto 468 036 591217 894 586
Kapital wlasny 1716 207 2307 424 3202010
Aktywa trwale 3424928 4480 034 5454 529
Aktywa obrotowe 1 562 906 2084 410 2 847 282
Aktywa razem 4 987 834 6 564 444 8301 811

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych Dino S.A.

Analizujac dane przedstawione w tabeli 1| mozemy zauwazy¢ wzrost przychodow
ze sprzedazy o 9 648 930 zt z 10 115 839 zt w roku 2020 do 19 764 769 zi
w roku 2023. Wzrost ten w gtéwnym stopniu spowodowany byt zwiekszeniem skali
dziatalno$ci Dino poprzez wzrost liczby sklepdw oraz wzrost przychoddw ze sprze-
dazy w istniejacych sklepach na ktory wptynela wysoka inflacja cen zywnosci.

Zysk netto wzrost o 426 550 zt z 468 036 zt w roku 2020 do 894 586 zt
w roku 2022. Wzrost ten spowodowany byt zwickszeniem skali dziatalnos$ci spotki.

Kapitat wlasny w roku 2022 byt dodatni i wynosit 3 202 010 zt i wzrost w po-
réwnaniu z rokiem 2020 o 1 485 803 zl.

Aktywa trwate wzrosty o 2 029 601 zt z 3 424 928 zt w 2020 roku do 5 454 529 zt
w 2023. Wzrost ten spowodowany jest rozwojem sieci sprzedazy oraz zwickszeniem
skali dziatalnosci poprzez rozpoczecie lub zamknigcie budowy nowych sklepow Dino
1 centréw dystrybucji.

Aktywa obrotowe wzrosty o 1284 376 zt z 1 562 906 w roku 2020 do 2 847 282 zt
w roku 2023. Wzrost ten spowodowany byt zwigkszeniem zapasow co byto wynikiem
zwigkszenia skali dziatalnosci.

Na podstawie danych finansowych zauwazy¢ mozna wzrost zyskownosci spotki
Dino S.A. co przektada si¢ na wzrost rentownosci spotki w badanych latach.

2.3. Wskazniki rentownosci

Na wykresie ponizej przedstawiono poréwnanie poszczegdlnych wskaznikow
rentownosci spotki akcyjnej Dino w latach 2020-2022.
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Wykres 1. WskaZniki rentownosci aktywow
Zrbdlo: Opracowanie wtasne na podstawie sprawozdan finansowych
przedsigbiorstwa Dino S.A

Wskazniki rentownosci nie majg zadnych wskazanych odgérmie poziomoéw zapew-
niajacych optymalng rentowno$¢, im przyjmuja one wicksze wartosci tym kondycja fi-
nansowa przedsigbiorstwa jest lepsza. Wyniki nalezy poréwnywac z tymi uzyskanymi
w poprzednich okresach oraz z przecigtnymi wartosciami w danej branzy.

Pierwszym analizowanym wskaznikiem jest wskaznik rentownosci aktywow.
Wskaznik ten w latach 2020-2022 byt dodatni i przyjmowal nastgpujace wartos¢
9,38 %, 9,01%, 10,78%, co oznacza, ze przedsigbiorstwo generowato zysk. Z kazde;j
ztotowki aktywow wypracowano zysk w 2020 roku 0,094 zt, w 2021 roku 0,090 zt
oraz w 2022 roku 0,11 zt. Srednia warto$¢ tego wskaznika w latach 2020-2022
w podobnych firmach wynosita odpowiednio 6,55 %, 9,35%, 8,87%, co oznacza,
ze wskaznik ROA w przedsigbiorstwie Dino S.A. w latach 2020 i 2022 przyjmowat
warto$ci wigksze od $redniej natomiast w roku 2021 byl on nizszy o 0,34%. Szcze-
gotowa analiza rentownosci aktywow prowadzi do podobnych wnioskow co analiza
wskaznika rentownosci ogotem. Wysokos¢ wskaznika rentownosci aktywow trwa-
tych w roku 2020 wynosi 13,67% w roku 2021 wynosi 13,20 % a w roku 2022 wy-
nosi 16,40 %. Wskaznik analizy rentowno$ci aktywow obrotowych w roku 2020
wynosi 29,95% w roku 2021 wynosi 28,36% a w roku 2022 wynosi 31,42%.
Mozemy zauwazy¢ duzy wzrost wskaznikow analizy aktywow w roku 2022 w sto-
sunku do roku 2021 co spowodowane jest naktadami inwestycyjnymi na rozwoj sieci
sprzedazy i zwigkszenie skali dziatalno$ci Dino S.A.

Wykres ponizej przedstawia poréwnanie wskaznikow rentownosci kapitatu wia-
snego i rentownosci sprzedazy spotki Dino S.A. w latach 2020-2022.
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Wykres 2. Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego i sprzedazy
Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych
przedsigbiorstwa Dino S.A.

Kolejnym wskaznikiem jest wskaznik rentownosci kapitalu wtasnego, ktory
oznacza stopg zwrotu z zaangazowanego przez wiascicieli kapitatu. Wartos¢ tego
wskaznika w latach 2020-2022 przyjmuje nastgpujace wartosci 27,27%, 25,26%,
27,94%. Wartos¢ tego wskaznika w firmach z branzy handlu detalicznego w latach
2020-2022 wynosita 15,56%, 22,45%, 21,87%, co oznacz, ze wskaznik przedsie-
biorstwa Dino S.A. w kazdym z badanych lat byt wyzszy od $redniej w sektorze
podobnych firm, co oznacza wyzszy od przecigtnego zwrot z inwestycji dokonywa-
nych przez wilascicieli przedsigbiorstwa.

Ostatnim wskaznikiem oceny rentownosci spotki jest wskaznik rentownosci
sprzedazy. Wskaznik rentownosci sprzedazy w latach 2020-2022 wynosit odpo-
wiednio 4,63 %, 4,43%, 4,53%. Srednia warto$¢ wskaznika rentownosci sprzedazy
w latach 2020-2022 w firmach z branzy handlu detalicznego wynosita odpowiednio
2,9%, 3,95%, 3,49%, co oznacza, ze wskaznik ROE w przedsigbiorstwie Dino S.A
znacznie przewyzsza $rednig warto$¢ wskaznika rentownos$ci sprzedazy w podob-
nych firmach co nalezy oceni¢ pozytywnie.

Wptyw na wysoko$¢ wskaznikéw rentownosci w badanych latach miata inflacja
cen towarow oraz polityka firmy, ktora w celu zamortyzowania skutkéw podwyzek
dla konsumentdéw ograniczata wzrost cen sprzedazy i organizowala akcje promo-
cyjne co w roku 2021 doprowadzito do spadku wskaznikdéw rentownosci natomiast
wzrost sprzedazy i konkurencyjno$¢ na rynku doprowadzito do zwigkszenia sprze-
dazy i wzrostu wskaznikow rentownosci w roku 2022.
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Podsumowanie

Analiza rentownosci jest jednym z najwazniejszych narz¢dzi oceny dziatania
przedsigbiorstwa, gdyz stanowi oszacowanie stopnia pomnozenia kapitatu wiasci-
cieli oraz wyraza funkcje celu przedsicbiorstwa. Nalezy stwierdzi¢, ze rentowno$¢
przedsiebiorstwa jest konsekwencjg przyjetej strategii rozwoju obejmujacej polityke
cen oraz kontrolg kosztow. Analiza rentownosci stuzy zarowno potrzebom biezacej
dziatalno$ci przedsigbiorstw, jak i jej rozwojowi. Przedsiebiorstwo Dino S.A. mimo
silnej inflacji 1 zaktocen w tancuchu dostaw w roku 2021 utrzymuja wysoka dyscy-
pling kosztowa oraz prowadzi atrakcyjng polityke cenowa dla konsumentow,
co w polgczeniu z rozwojem sieci sklepow w Polsce oraz wickszg site zakupowa
prowadzi do poprawy rentownosci w kolejnych latach. Mimo spadku rentownosci
w roku 2021 sytuacje finansowa przedsigbiorstwa mozna oceni¢ pozytywnie
ze wzgledu na duzg efektywnos$¢ zarzadzania majatkiem, przewage konkurencyjna
spotki oraz zwigkszong efektywnos¢ zaangazowanych kapitatow wiasnych co prze-
ktada si¢ na mozliwosci uzyskania wigkszych dywidend oraz mozliwosci rozwoju
przedsigbiorstwa.

Wskazniki rentowno$ci omoéwione w powyzszym artykule, ich analiza oraz po-
réwnanie w latach na tle podmiotu Dino S.A. Ukazuja nam jak przydatnym narze-
dziem moze by¢ analiza wskaznikowa pod wzgledem badania zyskowno$ci danej
spoiki. To bardzo przydatny instrument do zarzadzania biezaca dziatalnoscia, ponie-
waz otrzymane wskazniki moga okresla¢ aktualng rentowno$¢ finansowa firmy,
ktora oznacza stosunek uzyskanych zyskow do poniesionych naktadéw oraz wska-
zywa¢ nam w ktdrg stron¢ podgzac¢ moze spotka, a przede wszystkim w tatwy sposob
porownywaé swojg pozycje na tle konkurencji. Wyniki przeprowadzanych analiz fi-
nansowych majg takze niezwykle istotne znaczenie dla podmiotow zewngtrznych.
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PROFITABILITY INDICATORS AND THEIR
ANALYSIS ON THE EXAMPLE
OF A SELECTED ENTERPRIE

Abstract

The article the basic concepts of profitability and presents considerations
on the essence of this concept. In the various parts of the article, the theoretical
aspect of profitability is presented, the method of calculating certain profitability
of Dino S.A.in 2020-2022 is also made.

The purpose of the article is to try to explain the concept of profitability, as well
as to present individual profitability indicators using the example of a selected
enterprise.

Keywords: profitability, profitability measurement, financial analysis.
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