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RYNEK KREDYTOW HIPOTECZNYCH W POLSCE

Streszczenie

Decyzje o udzieleniu kredytu uzaleznione sq od wielu czynnikow. Wynikajg glow-
nie z procedur oceny zdolnosci kredytowej opracowanych przez bank oraz okresle-
nia stopnia ryzyka zwigzanego z kredytem, ktore lezy po stronie ubiegajqgcego si¢
o0 niniejszy sposob dofinansowania (historia kredytowa itp.). Kredyt hipoteczny, kto-
remu poswigcona zostata tematyka artykutu, moze by¢ przeznaczony na budowe nie-
ruchomosci czy tez zakup gruntow. Celem opracowania jest przedstawienie charak-
terystyki rynku kredytow hipotecznych w Polsce pod kqtem definicji, klasyfikacji,
procesow oceny zdolnosci kredytowej oraz zwigzanych z tym kosztow oraz ich struk-

tury.
Stowa kluczowe: kredyt hipoteczny, bank, koszt.
WSTEP

Bank zobowigzuje si¢ odda¢ do dyspozycji kredytobiorcy, na czas oznaczony
w umowie, okre$long kwote srodkoéw pienigznych, a kredytobiorca zobowigzuje sig¢
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do korzystania z niej na warunkach okreslonych w umowie, do zwrotu kwoty
wykorzystanego kredytu wraz z odsetkami w umownym terminie oraz do zaplaty
prowizji od przyznanego kredytu. Jednym z popularnych rodzajow kredytow
mieszkaniowych jest kredyt hipoteczny. Jego istota, rowniez pod wzgledem
ponoszonych kosztéw oraz ryzyka, klasyfikacja i struktura stanowa gltowny cel
opracowania.

Daje on mozliwie najszerszy zakres dysponowania $rodkami pozyskanymi od
banku. Dlatego tez, korzystajac z takich metod badawczych jak analiza i synteza
materialu, autorki postarajg si¢ przyblizy¢ gltowng istote udzielania i zarazem
ubiegania si¢ o niniejsze zrodlo finansowania.

1. POJECIE KREDYTU HIPOTECZNEGO

Kredytem mozemy nazwac forme pozyczania pienigdzy na konkretny okres, pod
warunkiem oddania wraz z odsetkami. Kredytem okre§lamy zakup czy sprzedaz to-
wardow bez pienigdzy, ale z zobowigzaniem uregulowania w pdzniejszym czasie
(Stownik jezyka polskiego, 2023).

Kredyt to takze metoda transakcji, ktora opiera si¢ na umowie pomiedzy dwoma
stronami. Wierzyciel stawia do dyspozycji dtuznikowi $rodki pieni¢zne, dobra re-
alne lub inne formy $wiadczen. Z drugiej strony pozyczkobiorca obliguje do zwrotu
sumy odpowiadajacej wykorzystanym srodkom w okreslonym terminie, dodatkowo
ptacac wierzycielowi za korzystanie z tych srodkdéw procentowo od sumy i okresu
sptaty. Decydujac si¢ na pozyczke, duznik zacigga zobowigzanie wobec wierzyciela
(Encyklopedia, 2023).

Kredyt pochodzi od tacinskiego stowa credere — zaufanie. Podmiot (gospodar-
czy) udziela innej firmie pozyczki srodkéw finansowych, towarow, rzeczy material-
nych, ktore sa zwracane po okreslonym czasie. Kredyt to relacja finansowa migdzy
wlascicielem a dtuznikiem. Jest kapitatowy, poniewaz pozwala na pokrycie zapo-
trzebowania, ktore wynika z koniecznos$ci spetnienia okreslonych celow dochodo-
wych lub zyskow kapitatowych. Operacje kredytowe sg znane i stosowane od dawna.

Dziatalno$¢ kredytowa jest podstawa dziatalnosci bankow, poniewaz jest ich
gléwnym zrédtem dochodow. Umowa kredytowa precyzuje, ze bank zobowigzuje
si¢ do wydania dtuznikowi okreslonej kwoty pienigdzy na wskazany cel w okreslo-
nym czasie, a dtuznik decyduje si¢ na korzystanie zgodnie z warunkami zawartej
z bankiem umowy. Dodatkowo sptaca kwotg wykorzystang w okreslonym okresie
splaty wraz z odsetkami, a takze prowizja za pozyczke. Pozyczki majg kilka cech
szczeg6lnych:

a) umowa kredytowa zastrzezona jest wylacznie dla banku;

b) pozyczka jest dlugiem finansowym i wymagalnym, co oznacza, ze dtuznik ma
obowigzek zaplaty odsetek od wykorzystanej pozyczki, optat za zwloke, pro-
wizji od udzielonej pozyczki;

€) uznanie nastgpuje po zawarciu umowy;
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d) przekazanie wolnych srodkow przez dluznika jest elementem wykonania za-
wartej umowy;

e) jest umowa dwustronna, tj. pozyczkodawca, ktorym najczesciej jest bank, zo-
bowigzuje si¢ do przekazania dtuznikowi kwoty pieniedzy na czas oznaczony,
natomiast pozyczkobiorca zobowigzuje si¢ do wykorzystania kwoty zgodnie
z umowg 1 jej zwrotu, $wiadomy przez okreslony czas dodatkowych kosztéw
wynikajacych z jego wystapienia;

f) umowa musi obejmowac warunki jej zawarcia;

g) cel wykorzystania $rodkow musi by¢ okreslony w umowie. (Marcinkowska,
2013, s. 80).

Hipoteka pochodzi od greckiego stowa hypotheca, co oznacza obietnice. Ma trzy
znaczenia, tj. porgcza roszczenia finansowe wzgledem nieruchomosci, odnosi si¢ do
ksigg wieczystych i hipotek oraz do kancelarii notarialnej, gdzie znajdujg si¢ wpisy
do ksigg wieczystych i hipotek. Hipoteka jest zabezpieczeniem splaty dlugu, ktory
powstaje, gdy wierzycielowi przystuguje ograniczone prawo wtasnosci w stosunku
do nieruchomosci (Bojanowska, 2010, s. 18).

2. KLASYFIKACJA KREDYTOW HIPOTECZNYCH
Istnieje wiele klasyfikacji rodzajow kredytow hipotecznych. Jedna z nich jest po-
dziat kredytu ze wzgledu na ich przydatnos¢. W tej klasyfikacji mozemy wyrdznié:

a) kredyt hipoteczny,
b) kredyt budowlano-hipoteczny,
¢) pozyczke hipoteczna.

Kredyty budowlano — hipoteczne udzielane sa w cato$ci za posrednictwem
banku. Srodki wplacane s na konto osoby sprzedajacej nieruchomo$é w ramach
umowy sprzedazy. Kredyt, moze zosta¢ udzielony na zakup domoéw, spotdzielczych
wspolnot mieszkaniowych i innych nieruchomosci. Kredyty budowlane i hipoteczne
przeznaczone sg dla 0sob fizycznych, spotdzielni mieszkaniowych oraz firm dewe-
loperskich na budowe doméw 1 mieszkan. Pozyczka ta sptacana jest jednorazowo
lub w ratach (Pastuszka, 2015, s. 21-22). Z kolei pozyczki hipoteczne to $rodki
finansowe udzielane na dowolny cel niekoniecznie zwigzany z zakupem lub budowa
nieruchomosci. Srodki te pomoga dofinansowaé remonty, modernizacje mieszkan
i rozbudowe domow.

Na rynku dostgpnych jest wiele roznych kredytéw hipotecznych. Mozna je skla-
syfikowa¢ ze wzgledu na rodzaj ptatnosci, termin sptaty, walute kredytu, rodzaj
konta wykorzystywanego do obstugi kredytu, system sptaty, zabezpieczenie czy cel.

Studia Ekonomiczne, Prawne i Administracyjne 3/2023
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Tab. 1. Klasyfikacje kredytow hipotecznych

— kredyt gotowkowy

— kredyt bezgotowkowy

— kredyt krétkoterminowy

Okres splaty — kredyt $rednioterminowy

— kredyt dlugoterminowy

— kredyt ztotowy

Waluta — kredyt walutowy (dewizowy)

— kredyty denominowane w walucie

Forma wyptaty

Typ rachunku bankowego
shuzacego do rozliczenia
kredytu

— kredyty hipoteczne w rachunku kredytowym
— kredyty hipoteczne w rachunku biezagcym

— kredyty hipoteczne indeksowane z mozliwos$cia odro-
czenia splaty czesci odsetek

— kredyty z karencja sptaty kapitatu przy petnej obstu-
dze odsetek

— kredyty z pelng splata biezacych odsetek
i kapitalu

Zrédto: Kredyt, Encyklopedia PWN,

https://encyklopedia.pwn.pl/haslo/kredyt;3927269.html [dostep: 17.05.2023]

System sptat

Powyzsza klasyfikacja kredytéw hipotecznych wyroznia kredyty ze wzgledu na
form¢ wyptaty, dzielac je na kredyty gotowkowe oraz bezgotowkowe. Nastepnym
sposobem podzialu kredytu hipotetycznego jest okres splaty zwigzany z czasem,
ktory dtuznik ma na sptatg zobowigzania wobec banku. Wyrdznia si¢ tu kredyty
krétkoterminowe, Srednioterminowe oraz dtugoterminowe. Kolejnym sposobem po-
dzialu kredytu hipotetycznego jest podziat ze wzgledu na walute, w jakiej zostat
udzielony. Dostepne sa tu kredyty ztotowe, walutowe oraz denominowane w walu-
cie. Kredyty hipoteczne moga zosta¢ podzielone rowniez ze wzgledu na typ ra-
chunku bankowego stuzacego do rozliczania kredytu. W tej klasyfikacji wyrézniamy
kredyty w rachunku kredytowym badz biezacym. Ostatnim sposobem podziatu jest
system spfat.

3. PROCES OCENY ZDOLNOSCI KREDYTOWE]

Angazujac si¢ w kredytowanie, bank podejmuje pewne ryzyko utraty aktywa obje-
tego umowa, ktore nazywa si¢ ryzykiem kredytowym. Moze si¢ to zdarzy¢, podczas gdy
sytuacja ekonomiczna pozyczkobiorcy gwaltownie si¢ pogorszy, co moze doprowadzié
nawet do bankructwa. Aby zminimalizowa¢ ryzyko kredytowe, bank kazdorazowo
sprawdza zdolno$¢ kredytowa kredytobiorcy (Oczkowski, 2019, s. 68). Zdolnos¢ kredy-
towa oznacza mozliwo$¢ splaty zadluzenia przez osobe wnioskujaca o kredyt. Okresla
prawdopodobienstwo, z jakim osoba bedzie w stanie wywigzaé si¢ z zaciagnigtego zo-
bowigzania, czyli sptaca¢ raty w terminie. Klient zobowigzuje si¢ do sptaty rat kapitato-
wych i odsetek, w momencie podpisania umowy zgodnie z ustalonym harmonogramem.
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Gloéwnym elementem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest badanie i analiza zdolno-
sci kredytowej klienta. Analiza ta jest procesem kompleksowym i najwazniejszg czescia
kredytu bankowego (Grzywacz, 2006, s. 154-168).

Zgodnie z prawem bank uzaleznia przyznanie kredytu od zdolnosci kredytowe;j
klienta. Klient jest zobowigzany do przestania wszystkich dokumentéw na zgdanie
banku oraz informacji niezbednych do sprawdzenia jego pojemnosci. Zdolno$¢ kre-
dytowa to zdolno$¢ i che¢¢ terminowego i pelnego wywigzania si¢ z warunkow i zo-
bowigzan umowy kredytowej. Wyrdzniamy dwie kategori¢ zdolnosci kredytowej:

a) zdolnos¢ formalno-prawna tj. wiarygodnos$¢ prawna pozyczkobiorcy, co oznacza,
ze klient moze podjac kroki prawne, m.in. zawiera¢ umowy kredytowe;

b) wiarygodno$¢ materialna, tj. wiarygodno$¢ finansowa kredytobiorcy, ktéra
jest zwiazana z reputacja klienta, sytuacja rodzinng i majatkowa oraz analiza
ekonomiczno-finansowg (Wiatr M.S., 2019, s. 355).

Wilasciwa analiza zdolnos$ci kredytowej opiera si¢ na pozyczkobiorcy i jego cha-
rakterystyce 1 moze okresli¢ jego zdolnos¢ do splaty kredytu. Zdolnos¢ kredytowa
osoby fizycznej definiowana jest inaczej niz zdolnos¢ kredytowa firmy. Firma to
grupa roznych pozyczkobiorcow. Wazna jest tutaj wysokos$¢ kapitatu, rodzaj i zakres
dziatalnosci, pozyczana kwota oraz jej cel, warto$¢ majatku trwatego i obrotowego,
struktura tych aktywow, struktura kapitatu, struktura pasywow, ptynno$¢ przedsie-
biorstwa, obroty i jakos$¢ produkcji, pozycja danej firmy na rynku, efektywnos¢
1 wydajnos¢ kierownictwa i pracownikéw, ich kwalifikacje, otoczenie firmy oraz jej
ekonomika.

Indywidualne cechy klienta maja znaczenie przy ocenie zdolnosci kredytowej
osoby fizycznej. Do oceny sytuacji klienta musimy uwzgledni¢ jego statut, czy tez
che¢ posiadania wlasnego domu, mieszkania, wynajmowanie mieszkania, wspolne
mieszkanie, dzielnica mieszkaniowa, czas spedzony w tej lokalizacji, posiadanie te-
lefonu, cel kredytu (zakup samochodu, zakup AGD, sptata zadluzenia, podréz),
utrzymanie rachunku biezacego (konto ROR, konto oszczednosciowe, brak konta),
wiek klienta, liczbe 0sob na utrzymaniu, staz u ostatniego pracodawcy, pracodawca
1 zawdd, miesigczny dochdd, termin splaty kredytu.

4. KOSZTY ZWIAZANE Z UDZIELENIEM KREDYTU

Kwota kredytu hipotecznego uzalezniona jest od wartosci nieruchomosci i sytu-
acji finansowej kredytobiorcy. W celu ustalenia warto$ci nieruchomosci, banki prze-
prowadzaja wyceny. Banki hipoteczne zazwyczaj finansuja 80% warto$ci nierucho-
mosci, a kredytobiorca inwestuje reszte¢ w formie darowizn osobistych. Czasami
bank moze zaproponowaé wyzsza cen¢ niz szacowana warto$¢ nieruchomosci, ale
wymaga to spelnienia dodatkowych warunkéw umowy kredytowej. Im wyzszy
wktad wlasny kredytobiorcy, tym tanszy kredyt hipoteczny (Karwowska, 2014, s. 40).

Studia Ekonomiczne, Prawne i Administracyjne 3/2023



10 A. Dabrowska, O. Kurek, K. Kwiatkowska, K. Piechota, A. Potasznik, K. Sosnowska

Tab. 2. Czynniki, ktére wplywaja na koszt kredytu hipotecznego niezaleznie od klienta
— im wyzsze bazowe stopy procentowe
(a tym samym inflacja), tym wyzszy

Poziom bazowych stop procento-

wych NBP nominalny koszt kredytu

— im wigksza konkurencja, tym nizszy
Poziom konkurencji i polityka ce- koszt kredytu
nowa banku — koszt kredytu jest uzalezniony od poli-

tyki cenowej banku
— banki ustalajac wysoko$¢ kredytu, mu-
Regulacje prawne szg bra¢ pod uwage regulacje prawne
(np. tzw. ustawa antylichwiarska)

Zrédto: Karwowska M., 2014, Czynniki wplywajqce na atrakcyjnosé kredytu hipotecznego —
analiza empiryczna, Finanse i Prawo Finansowe, nr 2, s. 40.

Istniejg czynniki, na ktore potencjalni klienci nie maja wptywu. Kredytobiorca
nie ponosi odpowiedzialno$ci za poziom inflacji, polityke cenowg banku czy za-
twierdzone regulaminy. Jednoczes$nie przy sktadaniu oferty kredytowej banki biora
pod uwage ww. czynniki, a takze poziom podstawowych stop procentowych, prze-
pisy prawa czy oferty konkurencyjnych bankow.

Kredytobiorca hipoteczny zobowiazuje si¢ do sptaty swoich dlugow i innych
zwigzanych z tym wydatkow, m.in. oprocentowanie pozyczki, optaty lub marze.
Glownym kosztem pozyczki sg odsetki, ktdre stanowig procent splacanej kwoty
glownej. Czynnikami wplywajacymi na to oprocentowanie jest okres kredytowania.
Im jest on dtuzszy, tym mniejsza jest wysokos¢ splaconych rat, a z drugiej strony
zwigksza si¢ catkowita warto$¢ sptacanych odsetek. Istotny wptyw na wysokos¢
oprocentowania ma rowniez ocena klienta wystawiona przez bank. Jesli klient ma
niska zdolnos¢ kredytowa, bank podwyzsza oprocentowanie kredytu. Na wysokos¢
oprocentowania kredytu hipotecznego moze rowniez wptywacé specjalizacja banku.
Jesli bank nie specjalizuje si¢ w kredytach hipotecznych, moze to skutkowaé wyz-
szym oprocentowaniem (Dobosiewicz, 2004, s. 67).

Istniejg rowniez czynniki, na ktére potencjalny klient zainteresowany zaciagnie-
ciem kredytu ma wptyw. Do takich czynnikow mozemy zaliczy¢ np. histori¢ kredy-
towa, relacje z bankiem czy tez cechy indywidualne kredytobiorcy Jesli kredyto-
biorca zdaje sobie z nich sprawg, moga one stanowi¢ wazny argument w negocja-
cjach z bankiem w sprawie korzystnych warunkéw kredytowania. Jesli je lekcewazy,
w sytuacji ubiegania si¢ o kredyt, moze by¢ wykluczony z takiej formy wsparcia
finansowego (Penczar, 2015, s. 13).

Klient banku musi liczy¢ si¢ z prowizja lub innymi optatami w ramach danego
kredytu hipotecznego. Powyzsza optata pobierana jest przez bank w zamian za
udzielony kredyt. Dodatkowe optaty, z ktorymi kredytobiorca musi si¢ liczy¢ to
koszty zwigzane z zakupem nieruchomosci, takie jak optaty notarialne. Stanowia one
dodatkowy element udzielonego kredytu. Wérod kosztow posrednio zwigzanych
z kredytem hipotecznym wyrdzniamy:
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a) oferte kredytows;

b) wyceng nieruchomosci;

c) opfaty notarialne;

d) ubezpieczenie z niskim udziatem wlasnym;

e) ubezpieczenia majatkowe, ubezpieczenia na zycie itp.;

f) koszty stale i ksiegowe;

g) wydatki zwigzane z urzgdem skarbowym. (Stachura, 2023).

5. STRUKTURA PODMIOTOWA RYNKU KREDYTOW HIPOTECZNYCH

Glownymi osobami na rynku nieruchomosci sa inwestorzy, pozyczkodawcy
i najemcy. Sa to jednostki osobowe zainteresowane pozyskiwaniem srodkoéw na in-
westycje i poszukujace w tym celu roznych form finansowania. Nieruchomosci wy-
magaja dlugoterminowych inwestycji na duza skale. Dlatego istnieje zapotrzebowa-
nie na bezpieczne i rentowne zrodta, ktore nie sg obarczone nadmiernym ryzykiem.
System finansowania nieruchomos$ci oparty jest na bankach i dtugoterminowych
kredytach hipotecznych.

Kredyty sa podstawowym zroédtem finansowania nieruchomosci i sg preferowane
przez inwestoréow i deweloperow. Obejmuje to zasade ,,pta¢ cudzymi pienigdzmi,
jesli to mozliwe”. Innymi stowy, finansujesz swoja inwestycje za pomocg dtugu. Ma
to wiele zalet, w tym:

a) Niskie ryzyko inwestycyjne, ryzyko jest dzielone przez obie strony kredytu.
Jest to szczegolnie wazne, jesli dochody z majatku nie wystarczaja na pokry-
cie zadluzenia.

b) Zachety podatkowe, obnizenie podstawy opodatkowania z tytulu kosztow kre-
dytu, zmniejszenie kwoty podatku dochodowego od odliczenia odsetek od
kredytu od podstawy opodatkowania.

¢) Rozporzadzanie prawami do wlasnosci, aczkolwiek w sposob mniej sprawie-
dliwy.

d) Dzwignia finansowa mierzona dodatnim lub ujemnym zwrotem z kapitatu
wlasnego.

Polski rynek ustug finansowych jest w duzej mierze zdominowany przez duze
banki uniwersalne, dysponujace srodkami krétkoterminowymi i poszukujace dogod-
nych lokalizacji. Portfel kredytow na nieruchomosci jest dla nich atrakcyjnym i bez-
piecznym rozwigzaniem. Pod wzgledem podmiotowym bankowo$¢ hipoteczna jest
adresowana do tych uczestnikéw rynku nieruchomosci, ktorzy szukajac srodkow finan-
sowych, jako zabezpieczenie moga zaoferowac hipoteke na nieruchomosci. Hipoteka
jest najpewniejsza kategorig zabezpieczen rzeczowych, gwarantuje pewnosc¢ splaty
kredytu.
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Bank hipoteczny to instytucja specjalizujgca si¢ w udzielaniu kredytow hipotecz-
nych i refinansowaniu papierami warto$ciowymi. Do jego zadan nalezg m.in. udzie-
lanie kredytow hipotecznych na budowe, zakup i remont domdéw, udzielanie kredy-
tow hipotecznych na budowg, zakup i remont nieruchomosci komercyjnych, takich
jak biura, sklepy, nabywanie wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez inne banki
kredytow zabezpieczonych nieruchomos$ciami oraz kredytow niezabezpieczonych
nieruchomosciami (Mucha, 2023).

PODSUMOWANIE

Kredyt hipoteczny to zobowigzanie, ktorego podstawa jest zabezpieczenie w ksie-
dze wieczystej nieruchomosci. Kredyt hipoteczny w obecnych warunkach jest bardzo
czesto wykorzystywany, bowiem trudno jest wybudowa¢ dom, czy zakupi¢ nierucho-
mos$¢ z wlasnych $rodkow. Zapozyczenie si¢ w banku za pomoca kredytu hipotetycz-
nego jest coraz bardziej powszechne. Niesie to za soba duzo konsekwencji i ryzyka
jednak wlasciwa analiza finansowa osoby ubiegajacej si¢ o taki kredyt sprawi, Ze nie
powstana niepotrzebne sytuacje, w postaci braku §rodkdéw na ich oddanie do banku.
Przed wzigciem kredytu nalezy przeprowadzi¢ szczegdtowy wywiad, dowiedzie¢ si¢
wszystkich szczegotow, by nie popetnié btedu, ktdéry moze zmieni¢ cale zycie. Nalezy
tu w najwigkszym stopniu zwroci¢ uwagg na oprocentowanie kredytu hipotecznego,
bowiem jest to jeden z najwazniejszych parametrow w wyborze finansowania. To
oprocentowanie najmocniej wplywa na catkowity koszt kredytu hipotecznego.
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MORTGAGE MARKET IN POLAND

Abstract

Credit decisions depend on a number of factors. They result mainly from the
creditworthiness assessment procedures developed by the bank and the determination of
the degree of risk associated with the loan, which lies with the applicant for this method
of financing (credit history, etc.). The mortgage loan, which is the subject of the article,
can be used for real estate construction or land purchase. The purpose of the paper is to
present the characteristics of the mortgage market in Poland in terms of definitions,
classifications, credit assessment processes and related costs and their structure.

Keywords: mortgage, bank, cost.
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WSTEP

Ubezpieczenia sg obecne w zyciu wigkszosci ludzi. Wiele oséb decyduje si¢ na
zakup produktéw ubezpieczeniowych, aby mie¢ zabezpieczenie na wypadek nie-
szczesliwych zdarzen. Na rynku dostepnych jest wiele réznych produktow ubezpie-
czeniowych, w tym oryginalne i ekstremalne, ktore sa dostosowane do réznych po-
trzeb i oczekiwan klientow. W zwiazku z powyzszym, celem artykutu jest przedsta-
wienie nietypowych produktow ubezpieczeniowych charakteryzujacych si¢ wyso-
kim poziomem ryzyka.

Oryginalne produkty ubezpieczeniowe zapewniajg szerszy zakres ochrony niz
standardowe polisy ubezpieczeniowe, oferujac dodatkowe korzysci, takie jak
ochrona przed uszkodzeniami powstatymi w wyniku wyjatkowych okoliczno$ci.

Z kolei ekstremalne produkty ubezpieczeniowe, takie jak na wypadek katastrof
naturalnych, oferuja szersza ochron¢ w najbardziej nietypowych sytuacjach. Osoby
decydujace si¢ na zakup oryginalnych i ekstremalnych produktéw ubezpieczenio-
wych powinny zwroci¢ szczegdlng uwage na szczegoly, aby upewnic sie, ze ich wy-
boér jest odpowiedni dla ich potrzeb. Ubezpieczenia te moga by¢ idealnym rozwia-
zaniem dla osob, ktore znalazly si¢ w sytuacji, w ktorej zwykle ubezpieczenia nie
obejmujg pelnego zakresu ochrony.

UBEZPIECZENIA

Istota ubezpieczen

Ubezpieczenia to temat stosunkowo powszechny. Kazdy o nich styszat, ale nie
WSszyscy orientuja sie, czym sa i co lezy u ich postaw. Dla jasnego zrozumienia tego
tematu w niniejszym artykule przedstawiono najwazniejsze informacje.

Najbardziej doktadng i precyzyjng jest definicja ustawowa, ale ta odwoluje si¢
wylacznie do ubezpieczenia jako rodzaju umowy. Najczesciej spotykang (cho¢ nie
jedyng) definicja ubezpieczenia w literaturze jest ta przedstawiona ponize;j.

Ubezpieczenie to ,,urzqdzenie gospodarcze, zapewniajgce pokrycie pewnych po-
trzeb majqtkowych, wywolanych u pewnych jednostek przez odznaczajgce si¢ pewng
prawidfowosciq zdarzenia losowe, w drodze rozlozenia cigzaru tego pokrycia na
wiele jednostek, ktorym te same zdarzenia losowe zagrazajq” (Lazowski, 1934, s. 6).

Krécej mowiac to forma finansowego zabezpieczenia w przypadku wystgpienia
niekorzystnych zdarzen zwigzanych z ryzykiem. Ubezpieczenie zapewnia zabezpie-
czenie ekonomiczne w przypadku utraty mienia, strat finansowych, obrazen lub
$mierci w wyniku wypadku lub innego niepozadanego zdarzenia. Ubezpieczenie
moze obejmowac majatek, ludzi, pojazdy lub inne rzeczy.

Ubezpieczenie polega na wptaceniu przez ubezpieczonego okreslonej kwoty pie-
nigdzy, zwanej sktadka, ktora jest wykorzystywana do pokrycia kosztow, w przy-
padku wystapienia zdarzenia obje¢tego ubezpieczeniem. Ubezpieczenia mogg by¢
kupione od ubezpieczycieli lub firm ubezpieczeniowych, ktdre zapewniajg szeroki
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zakres ubezpieczen i innych ustug. Ubezpieczenia sa wykorzystywane w celu zapo-
biegania stratom finansowym i zapewnienia dodatkowej ochrony w przypadku wy-
stapienia szkdd.

Ubezpieczenia funkcjonujg na zasadzie tzw. transmisji ryzyka (Hajdys, Wiete-
ska, 2021, s. 47). Zasada ta polega na przeniesieniu odpowiedzialnosci za szkode
z ubezpieczonego na ubezpieczyciela. Ubezpieczyciel zobowiazuje si¢ do wyptace-
nia odszkodowania w razie wystgpienia okreslonego zdarzenia, ktore wywotatoby
szkodg. Ubezpieczyciel przyjmuje na siebie ryzyko ewentualnych szkod i poniesie-
nia kosztow w wypadku wystapienia szkody (Hajdys, Wieteska, 2021, s. 43-47). Trans-
fer ryzyka umozliwia ubezpieczonemu zniwelowanie skutkéw finansowych wyni-
kajacych z nieprzewidzianych zdarzen. Odszkodowania finansowane sg z funduszu,
na ktory sktadaja si¢ $rodki wptacane przez wszystkich ubezpieczonych. Jezeli
w okresie ubezpieczenia nie zdarzy si¢ wypadek ubezpieczeniowy, sktadka nie pod-
lega zwrotowi. Kwota ta po§wiecona jest na odszkodowanie wyptacone tym, ktorym
taki wypadek si¢ przydarzyt (https://blog.pzu.pl/home/lista/artykul/co-to-jest-ubez-
pieczenie [dostep 18.04.2023]).

Jesli wypowiadamy sie o ubezpieczeniach z calg pewnos$cig nie mozemy zapo-
mina¢ o funkcjach jakie pelnig. Ubezpieczenia petnig szereg funkcji, ktorych wigk-
szo$¢ z nas nawet nie zna. Ludzie, ktorzy korzystaja z ubezpieczen znaja zazwyczaj
tylko jedng ich funkcje, ktora polega po prostu na wyplacie odszkodowania w okre-
$lonej sytuacji. Wyodrebnia si¢ zwykle trzy funkcje ubezpieczen:

— funkcja ochronna — gwarantuje ubezpieczonemu ochrone przed skutkami
o charakterze negatywnym, ktére moga pojawic si¢ z powodu zdarzen loso-
wych. Przyktadem moze by¢ wyptata odszkodowania po pozarze domu, ktora
zostaje przeznaczona na jego remont lub odbudowe (Ronka-Chmielowiec,
2016, s. 45-46);

— funkcja finansowa — polega na tym, aby zapewni¢ wyptate odszkodowan i za-
dosc¢uczynien klientom zgodnie z zawartymi umowami ubezpieczeniowymi.
Ubezpieczyciele muszg zatem zarzadza¢ i administrowa¢ funduszami, aby
moéc wyptaca¢ odszkodowania na czas. Dlatego wszystkie firmy ubezpiecze-
niowe oferujg swoim klientom szeroki wybdr produktow finansowych, ktore
pozwalaja na zarzadzanie ryzykiem i zapewniajg zwrot z inwestycji. Ubezpie-
czyciele stosuja rozne metody inwestowania, w tym ustalanie stawek sktadek,
stosowanie rezerw i inwestowanie w aktywa. W ten sposob ubezpieczyciele
zapewniajg klientom pomoc w sytuacjach wymagajacych odszkodowan Iub
zados¢uczynien (Ronka-Chmielowiec, 2016, s. 45-46);

— funkcja prewencyjna — ma za zadanie uniemozliwienie pojawienia si¢ okre-
$lonej szkody. Ubezpieczenia maja za zadanie zminimalizowac ryzyko finan-
sowe i zapewni¢ ochrong przed konsekwencjami. Moga one zapewni¢ zwrot
poniesionych kosztow lub odszkodowanie w przypadku szkody, jaka mozna
otrzyma¢ w wyniku powyzszych zdarzen. Prowadzenie prewencyjnego planu
ubezpieczeniowego moze pomdoc w zapobieganiu niepozadanym sytuacjom
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finansowym 1 zapewni¢ poczucie bezpieczenstwa (Ronka-Chmielowiec,
2016, s. 51-52).

Trzy podstawowe, wyzej wymienione funkcje ubezpieczen prezentuje rysunek 1.

Podstawowe
funkcje
ubezpieczen

Ochrona

Akumulacja
ubezpieczeniowa kapitatu

Prewencja

Rys. 1. Podstawowe funkcje ubezpieczen gospodarczych, Czgstochowa, s. 18.
Zrodto: Garbiec R., (red.), 2022, Mechanizmy funkcjonowania ubezpieczen.

Decydujac sie na zakup jakiekolwiek ubezpieczenia, klient bedzie musiat za-
wrze¢ umowe, ktora szczegdlowo okresla, jakie ubezpieczyciel ma prawa i obo-
wigzki wobec ubezpieczonego, a takze jakie sa jego prawa i obowigzki wobec ubez-
pieczyciela. Umowa ta jest opisana w tytule XX VII Kodeksu cywilnego od art. 805
do 834 (Dz. U. 1964 Nr 16 poz. 93).

Swiadczenie ubezpieczyciela polega przede wszystkim na zaplacie okre§lonego
odszkodowania za szkode powstatg wskutek przewidzianego w umowie wypadku
lub, w przypadku ubezpieczenia osobowego, uméwionej sumy pieni¢znej, renty lub
innego $§wiadczenia w razie zaj$cia przewidzianego w umowie wypadku w zyciu
osoby ubezpieczonej (Dz. U. 1964 Nr 16 poz. 93).

Przyczyny powstania nietypowych produktéw

Probujac ustali¢ przyczyny powstawania nowych, do§¢ nietypowych produktow
na rynku ubezpieczen zacza¢ nalezy od wyjasnienia samego pojecia ,,produkt ubez-
pieczeniowy”. W literaturze przedmiotu spotka¢ si¢ mozna z wieloma definicjami
tego pojecia. Autorzy w swoich publikacjach zwracajg czesto uwage na wieloaspek-
towos$¢ produktu ubezpieczeniowego, co oznacza, ze termin ten rozpatrywany moze
by¢ w roznych kontekstach np. prawnym, marketingowym czy tez ekonomiczno-
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matematycznym. Aspekt prawny odnosi¢ si¢ bgdzie do ksztattu zawartej umowy
ubezpieczenia natomiast wymiar ekonomiczno-matematyczny produktu ubezpiecze-
niowego dotyczy efektywnosci ekonomicznej, wymiaru sktadek oraz wielkosci
swiadczen.(Gierusz, Kowalczyk-Roélczynska, Pisarewicz, Pobtocka, 2020, s. 15)

Najczesciej spotykang definicja produktu ubezpieczeniowego jest jednak okre-
slenie go jako pakietu ustug, ktory dostarczany jest ubezpieczonemu przez zaktad
ubezpieczen. Ubezpieczony korzysta¢ moze z danego pakietu od momentu zawarcia
umowy ubezpieczenia do chwili jej zakonczenia. W okresie tym ptaci on na rzecz
zaktadu ubezpieczen okreslone optaty. Ze wzgledu na niematerialny wymiar pro-
duktu ubezpieczeniowego, strony umowy musza postugiwac si¢ dokumentami
o charakterze materialnych, ktore potwierdzaja zawarcie umowy. Do dokumentow
tych zaliczy¢ mozna m.in. ogolnie warunki umowy, polis¢, certyfikat czy tez doku-
ment, ktory potwierdzatby oplacenie sktadki. (https:/rf.gov.pl/wp-content /uplo-
ads/2020/05/Ubezpiecznie sprz%C4%99tu_raport 2016.pdf, [dostep 19.04.2023])

Rozwazajac konstrukcje produktu ubezpieczeniowego nalezy zwroci¢ uwage na
czgsto wspominany w literaturze tzw. rdzen produktu. To wtasnie rdzen ten przesa-
dza o istocie produktu ubezpieczeniowego i stanowi jego kluczowy element skta-
dowy. Wyroznia si¢ dwa rodzaje rdzeni: rdzen wlasciwy oraz rdzen sensu largo. Ten
pierwszy obejmuje ryzyko podstawowe zwigzane z produktem, natomiast drugi
wskazuje na ryzyko dodatkowe, ktorym obarczony jest produkt. Wokot rdzenia znaj-
duje si¢ otoczenie produktu, wsrod ktorego warto wyrdznic:

e marke firmy ubezpieczeniowej — jest to poziom rozpoznawalnosci zaktadu
ubezpieczen na rynku, jego pozycja oraz prestiz zwigzany z dang marka,

e procedury takie jak np. ocena ryzyka, zawieranie umowy ubezpieczenia, po-
bieranie optat, proces likwidacji szkod czy tez wyptaty §wiadczen,

e cene¢ 1 zaplate sktadki ubezpieczeniowej, ktora czesto bywa dostosowana do
indywidualnych mozliwosci finansowych ubezpieczonego,

e komunikacje, zardwno z klientami jak i catym otoczeniem zewnetrznym, co
przektada si¢ na tworzenie roznych form przekazu informacji i wiedzy finan-
sowej w zaleznos$ci od danej grupy klientow,

e dostgpnos¢ ushug, zard6wno sprzedazowych jak i posprzedazowych, oferowa-
nych przez zaktad ubezpieczen,

e stosowane $rodki materialne, co oznacza fizyczne elementy ustugi, ktore wi-
doczne sg dla nabywcy danego produktu.

Powyzsze elementy konstrukcyjne produktu ubezpieczeniowego (rysunek 2) sta-
nowig pewng cato$¢, spdjnosé, ktora znajduje swoje odzwierciedlenie w atrakcyjno-
$ci dla klienta oraz wskazuje pozycje danego produktu na rynku ubezpieczeniowym.
Istotnos$¢ tych elementow przektada si¢ nie tylko na korzysci dla klientow, tj. ubez-
pieczonych, lecz takze na zysk osiagany przez zaktad ubezpieczen, ktory dziata
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w formie spotki akcyjnej lub na brak strat w przypadku towarzystw ubezpieczen
wzajemnych. (Gierusz, Kowalczyk-Rolczynska, Pisarewicz, Pobtocka, 2020, 19-20).

Marka zakiadu
ubezpieczen

Fizyczne \ Obowigzujgce
elementy ustugi ! - procedury

Rdzen produktu
ubezpieczeniowego

Dostepnosc ustug ’ : Wysokosc skiadki i
sprzedaiowych i | elastycznosd jej
posprzedazowych / k zaplaty

Komunikacja z
otoczeniem

) Rys. 2. Konstrukcja produktu ubezpieczeniowego
Zrédto: Gierusz A., Kowalczyk-Rolczynska P., Pisarewicz P., Pobtocka A., 2020,
Produkty Ubezpieczeniowe, Gdansk, s. 20.

Konstrukcja produktu ubezpieczeniowego to istotna kwestia, warto jednak takze po-
ruszy¢ cechy jakie ten produkt posiada. Produkt ubezpieczeniowy odznacza si¢ przede
wszystkich typowymi cechami takimi jak warto$¢ uzytkowa, wymienna, rdzen produktu
badz zmienno$¢ cyklu zycia. W przypadku specyficznych cech ustugi moéwi¢ mozna
o niematerialno$ci, wysokim stopniu personalizacji, jesli chodzi o sprzedaz osobista,
atakze mozliwosci wirtualnej sprzedazy danej ustugi. Produkt ubezpieczeniowy posiada
takze specyficzne cechy sektorowe, nazywane roéwniez branzowymi, oraz prawne. Do
tej pierwszej grupy (sektorowe;j) zaliczy¢ mozna przede wszystkim ochrone przed skut-
kami zdarzef losowych przysztych, lecz dajacych si¢ przewidzie¢ w aspekcie statystycz-
nym, masowym, do ktorych wystagpienia dochodzi niezaleznie od woli poszkodowa-
nego, ktore powodujg uszczerbek dobra osobistego lub majagtkowego. Natomiast wsrod
cech majacych charakter prawny mozna wyrdzni¢ m.in. wierzycielski charakter, usta-
wowa standaryzacje, odroczony i niepewny charakter konsumpcji czy tez obowigzkowy
charakter niektorych ubezpieczen (https://www.ksiegarnia.beck.pl/media/pro-
duct_custom_files/1/5/15513-ubezpieczenia-teresa-bednarczyk-darmowy-frag-
ment.pdf s. 79, [dostep: 20.04.2023]).
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Sfera ubezpieczeniowa caty czas ulega przeksztatceniu, zgodnie z przyrastaja-
cymi i zmieniajacymi si¢ oczekiwaniami oraz potrzebami klientow. Ubezpieczenie
na zycie, OC i AC to tylko jedne z licznych, typowych ubezpieczen oferowanych
przez polskich ubezpieczycieli.

Pomimo tego w wielu towarzystwach ubezpieczeniowych mozna skorzystaé
z oryginalnych polis ubezpieczeniowych, w tym ubezpieczenia czesci ciata (poja-
wily si¢ juz w latach 20. XX w.), glosu czy swojego wizerunku (takie polisy zali-
czane s3 do grona ubezpieczen nietypowych), z ktorych najczgsciej korzystaja
gwiazdy show biznesu czy politycy.

Nietypowe ubezpieczenia to przede wszystkim te produkty, ktére nie sg dostepne
w ofertach standardowych. Lista tego typu produktow jest obszerna i przybiera
form¢ w zaleznosci od woli klienta i towarzystwa ubezpieczeniowego. Niektorzy
ubezpieczyciele tworzg rowniez produkty unikalne, w ktorych tworzone sa nowe
ogo6lne warunki ubezpieczenia, albo tez w istotny sposob zmienione istniejace.
Znaczna cz¢$¢ towarzystw ubezpieczeniowych akceptuje ryzyko zwigzane ze sprze-
daza takich produktow i traktuje je jako uzupetienie ofert dla klientow wnoszacych
znaczne sktadki. Takie oferty kierowane sa do wieloletnich klientow, ktorzy zglosili
zapotrzebowanie na konkretne ubezpieczenie. Jest to spowodowane glownie checia
zatrzymania klienta.

O rynku ubezpieczeniowym krazy obiegowa opinia: ,,jezeli wymyslisz sobie ja-
kie$ niebezpieczenstwo (nawet urojone) to na pewno znajdzie si¢ firma, ktora Cig
od niego ubezpieczy. Problemem jest tylko to, ile Ci¢ to bedzie kosztowato”.
(https://punkta.pl/akademia/ciekawostki-ubezpieczeniowe/nietypowe-ubezpieczenia/
[dostep: 18.04.2023]).

Okazuje sie, ze bez wzgledu na to, jak nierealne bytoby to niebezpieczenstwo, na
zagranicznym rynku ubezpieczen znajdziemy towarzystwa, ktore beda gotowe pod-
jac si¢ wyzwania i ubezpieczg nas na kazde niespodziewane zdarzenie. W Polsce
branza takich ubezpieczen nie jest jeszcze az tak silnie rozwinigta.

NIETYPOWE UBEZPIECZENIA

Ubezpieczenie ma chroni¢ to, co mamy najcenniejsze, wigc dla jednych skarbem
bedzie najnowszy samochod, dla innych bedg to np. rece, ktore zarabiajg na zycie.
Gwiazdy maja stosunkowo szalone pomysty. Wyglada na to, ze musza uwielbia¢
swoje ciala, bo nie stronig od ubezpieczania jego czg¢sci. Wsrod ubezpieczanych naj-
wiekszg popularno$cig ciesza si¢ nogi.

Tego typu ryzyka ubezpiecza m.in. PZU, Warta, czy Hestia. Przyktadowo jed-
nym z najlepszych pitkarzy jest Leo Messi, aby zminimalizowa¢ uszkodzenia spo-
wodowane kontuzjami i urazami w czasie gry w FC Barcelona ubezpieczyt nogi na
200 mlIn euro. Mniej niz nogi Messiego jest warty Cristiano Ronaldo. Pitkarz posiada
polis¢ na t¢ czgs¢ ciala o wartosci 130 mln euro. W Polsce to wlasnie polisa na zycie
z duzg suma ubezpieczeniowg chroni na wypadek utraty zdrowia czy tez $mierci.
Mozna wykupi¢ ja, nie bedac znanym pitkarzem czy majetnym celebryta. Ubezpie-
czenie to moze obejmowac rowniez czgsci ciata lub cale ciato.

Studia Ekonomiczne, Prawne i Administracyjne 3/2023


https://punkta.pl/akademia/ciekawostki-ubezpieczeniowe/nietypowe-ubezpieczenia/

Oryginalne i ekscentryczne produkty ubezpieczeniowe spotykane na rynku 21

W Polsce z kolei chyba najbardziej nietypowym, oryginalnym ubezpieczeniem
jakie ukazato si¢ na rynku, jest ochrona dla opiekuna kolonii, na wypadek gdyby
ktoras$ z jego podopiecznych zaszta podczas takiego wyjazdu w cigze. Wyglada na
to, ze czgsto jest to ratunek dla wychowawcow. Opiekunowie na koloniach powinni
dba¢ o bezpieczenstwo kolonistek, a takze nie dopusci¢ do sytuacji, w ktorej podo-
pieczna zasztaby w cigze. Taki obowigzek zostat natozony na opiekundéw przez roz-
porzadzenie Ministerstwa Edukacji z dnia 30 marca 2016 r. zgodnie z § 5.2.

Wychowawca kolonijny nie jest jednak w stanie upilnowaé wszystkich swoich
podopiecznych przez 24 godziny na dobg. Pomystowo$¢ wychowankow kolonii
bywa nieograniczona. Odszkodowan za skutki niedopetnienia obowiazkéw domagaé
si¢ mogg rodzice uczestnikow wyjazdow. Ubezpieczenie na wypadek ciazy podo-
piecznej chroni opiekuna przed karami finansowymi.

WZOR

OSWIADCZENIE WYCHOWAWCY

w sprawic ochrony zdrowia i Zycia dziecka na wycieczkach, koloniach i obozach

Swiadomy/a odpowiedzalnodci kamme) wynikajgee) ze stosownych przepisdw niniejszym

oswiadczam, 2¢

1. Posiadam znajomos¢ przepisow BHP, zostalem/lam w tym zakresie przeszkolony/a 1 tym
samym ponosi¢ bedg calkowity odpowiedzialnodé za bezpieczenstwo, zycie 1 zdrowie dzieci
1 mlodziezy powierzonych moje) oprece,

2. Zobowigzuyg sig do przestrzegania tych przepisow 1 wykonywania wszystkich zarzgdzen wy-
danych w tym zakresie przez wiladze oswiatowe 1 kicrownika wypoczynku trwajgeego w

dmiach

dma

Podpis wychowawcy

) Rys. 3. Wzér o$wiadczenia wychowawcy
Zrédto: Strona internetowa, https://csia.pl/wp-content/uploads/2015/11/0%C5%9Bwiadcze-
nie-wychowawcy-deklaracja.pdf [dostgp 19.04.2022].
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Taka polisa jednak nie zwalnia opiekunow od odpowiedzialnos$ci karnej. Wedlug
art. 160 kodeksu karnego:

1. Kto naraza cztowieka na bezposrednie niebezpieczenstwo utraty zycia albo cigz-
kiego uszczerbku na zdrowiu, podlega karze pozbawienia wolnosci do lat 3.

2. Jezeli na sprawcy cigzy obowiazek opieki nad osobg narazong na niebezpieczen-
stwo, podlega karze pozbawienia wolnosci od 3 miesigey do lat 5.

Posiadanie takiej polisy nie powinno wigc zmniejszy¢ czujnosci opiekundéw ko-
lonijnych.

Niecodzienne ubezpieczenia nie sg jedynie koncepcjg celebrytow. Takze zwykli
ludzie pragng ochroni¢ si¢ od roznych, nie do konca typowych zdarzen. W Stanach
Zjednoczonych popularne sa ubezpieczenia niedosztego slubu. Wiadomo, ze orga-
nizacja wesela to miesigce przygotowan. Na wypadek koniecznosci odwolania uro-
czystosci z powodu ztej pogody, choroby niektore pary wola zabezpieczy¢ si¢ na
takg ewentualnos$¢ i przetozy¢ $lub na inny termin. Ubezpieczyciel zwraca im wow-
czas catos¢ lub czes¢ kosztow poniesionych na poczet wydatkéw zwigzanych ze $lu-
bem i weselem.

Ciekawa opcja dla osob, ktore kolekcjonuja np. dzieta sztuki, znaczki czy inne
kosztowane produkty sa polisy dla kolekcjoneréw. Polisa taka zabezpiecza ich ko-
lekcje przed kradzieza, uszkodzeniem lub utratg warto$ci. Zazwyczaj obejmuje ona
ochrone przed utratg wartosci z powodu zmieniajacych si¢ warunkow rynkowych.
Ubezpieczyciel moze wymaga¢ okazania dokumentu w celu ustalenia wartosci
przedmiotow objetych ubezpieczeniem. Polise ta mozna rowniez zakupi¢ wraz
z ochrong nieruchomogci. Wtedy suma gwarancyjna bedzie ustalana indywidulanie,
w zaleznosci od wartosci rynkowej przedmiotu.

Nietypowe produkty ubezpieczeniowe wykorzystywane w firmach, moga by¢
uzywane do ochrony przedsigbiorstwa na wypadek utraty zyskow w wyniku awarii
lub jaki$ innych przyczyn. Ubezpieczenia te moga rowniez chroni¢ przedsigbiorstwo
przed finansowymi skutkami odpowiedzialnosci cywilne;j, jesli ich dziatalno$¢ mia-
laby wptyw na innych ludzi lub osoby prawne. Mogg one réwniez obejmowac
ochrong przed ryzykiem utraty wykwalifikowanych pracownikow.

Do nietypowych produktow ubezpieczeniowych, ktore chronig funkcjonowanie
firmy nalezg:

1. Ubezpieczenie od niezgody prawnej: ubezpieczenie to chroni przed utratg zy-
skéw zwigzanych z wprowadzeniem produktu Iub ustugi, ktéra narusza
prawo.

2. Ubezpieczenie od ucieczek pracownikow: ubezpieczenie to chroni przed stra-
tami finansowymi, jakie mogg wystgpi¢ w przypadku niezgodnego
z prawem pozostawienia przez pracownikow ich obowigzkow w firmie.
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3. Ubezpieczenie od kradziezy danych osobowych: ubezpieczenie to chroni
przed skutkami wycieku danych osobowych, ktéry moze doprowadzi¢ do
utraty reputacji firmy, kar prawnych lub skarg klientow.

4. Ubezpieczenie od nieudanego produktu: ubezpieczenie to chroni przed kon-
sekwencjami wynikajagcymi z wprowadzenia produktu lub ustugi, ktore nie
spetniaja oczekiwan klientéw lub nie dziataja prawidlowo.

5. Ubezpieczenie od zakldcen w dziataniu systemow informatycznych: ubezpie-
czenie to chroni przed stratami finansowymi spowodowanymi przez awarie
systemow informatycznych lub inne komplikacje technologiczne.

PODSUMOWANIE

Polski rynek ubezpieczen nietypowych nie jest jeszcze tak zaawansowany jak na
przykiad amerykanski, ale ubezpieczyciele ch¢tnie rozszerzaja swoja oferte o ko-
lejne ubezpieczenia, jesli znajda si¢ klienci gotowi je wykupi¢. Towarzystwa ubez-
pieczeniowe musza w koncu na czyms$ zarabia¢, dlatego bez przerwy wymyslajg
nowe ,,potrzeby”, ktore pdzniej sprzedawane sa klientom, sktonnym do tego, by za-
ptaci¢. Kolejne grupy ubezpieczajacych si¢ majg mozliwo§¢ wyboru z coraz lepiej
dostosowanych do ich potrzeb ubezpieczen, nawet najbardziej nietypowych. W Sta-
nach Zjednoczonych takimi ubezpieczeniami objeta jest blisko potowa stawnych
0s0b. Coraz czg$ciej decydujg si¢ na nig takze osoby, ktore na taki produkt po prostu
sta¢. Sg one szczegdlnie przydatne w sytuacjach, w ktorych tradycyjne ubezpiecze-
nia sg niewystarczajace lub nie pasuja do sytuacji.
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ORIGINAL AND CUTE INSURANCE PRODUCTS
ON THE MARKET

Abstract

The article discusses the basic concepts of insurance and indicates that insurance
is the protection of property against unforeseen random events. The various parts of
the article present a multitude of threats, from natural elements to bad business
practices. As a consequence of the wide needs of customers, insurance companies
create unusual products especially for their customers.

The aim of the article is to present unusual products, involving a very high risk,
because they are non-standard and may turn out to be costly for both parties to the
contract. They are addressed to people who are looking for additional protection in
unusual situations.

Keywords: insurance, insurance product, non-standard insurance.
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OCENA ATRAKCYJNOSCI INWESTYCJI W AKCJE SPOLEK
GIELDOWYCH

Streszczenie

W artykule omowiono problematyke oceny atrakcyjnosci inwestowania w akcje
spotek gieldowych. Przedstawiono charakterystyke wybranych spolek sektora
zywnosci. Zostata dokonana analiza wskaznikowa jako narzedzie analizy
Sfundamentalnej 10 wybranych przedsigbiorstw, analiza rynkowa z uwzglednieniem
ryzyka oraz ocena za pomocq taksonomicznej miary atrakcyjnosci inwestowania.
Analiza ta zostata przeprowadzona na podstawie sprawozdan finansowych spolek
w roku 2018.

Stowa kluczowe: analiza porownawcza, spotki gieldowe, taksonomiczne metody
atrakcyjnosci inwestowania.

WSTEP

Na rynku kapitatlowym znajduje si¢ wiele spotek, ktore prowadza swoja
dziatalno$¢ w ramach tej samej branzy. Budujac swoje portfele aktywow, inwestorzy
gietdowi na ogodt nie ograniczajg si¢ tylko do jednego sektora gospodarczego. Chcac
optymalizowa¢ relacje ryzyka i dochodu, dywersyfikuja swoj portfel poprzez zakup
akcji spotek zaliczanych do roznych sektorow. Taka strategia inwestowania,
racjonalna zwtaszcza przy inwestycjach na $redni i dtugi okres, wymaga jednak
wlasciwego wyselekcjonowania spotek z poszczegélnych sektorow. Mowige
inaczej, inwestor potrzebuje wiarygodnych metod, pozwalajacych mu na wybor
z poszczegolnych sektorow spotek, najbardziej atrakcyjnych z punktu widzenia
inwestycji o zatozonym horyzoncie. Jedng z metod, ktéora pomaga dokona¢ oceny
atrakcyjnosci inwestycji jest wielowymiarowa analiza porownawcza. Polega ona na
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porownaniu do siebie badanych spétek pod wzgledem tych samych wskaznikow,
np. plynnosci, rentownosci, zadtuzenia, sprawnosci zarzadzania, analizy rynkowej,
optacalnosci i ryzyka.

W artykule omowiono problematyke oceny atrakcyjnosci inwestowania w akcje
spotek gietdowych. Celem opracowania jest przedstawienie charakterystyki losowo
wybranych spotek sektora zywnos$ci. Zostala dokonana analiza wskaznikowa jako
narzedzie analizy fundamentalnej 10 wybranych przedsiebiorstw, analiza rynkowa
z uwzglednieniem ryzyka oraz ocena za pomocg taksonomicznej miary
atrakcyjnoséci inwestowania. Analiza ta zostala przeprowadzona na podstawie
sprawozdan finansowych spotek w roku 2018.

1. OCENA SPOLEK SEKTORA ZYWNOSCI ZA POMOCA WSKAZNIKOW

ANALIZY FUNDAMENTALNE]

Analiza fundamentalna, jak sama nazwa wskazuje, dotyczy fundamentoéw, czyli
podstaw, na jakich opiera si¢ akcja. Uwaza si¢, ze wlasnie te podstawy determinujg
warto$¢ akcji. Z istoty analizy fundamentalnej wynika, ze oparta na niej strategia
inwestowania jest strategia dtugookresowa.

Analiza fundamentalna jest ztozonym procesem obejmujacym kilka etapow.
Najczesciej wyrdznia si¢ nastepujace etapy:

a) analiza makroekonomiczna,
b) analiza sektorowa,

c) analiza sytuacyjna spotki,
d) analiza finansowa spoiki,

e) wycena akcji.

Trzy pierwsze etapy analizy fundamentalnej, tzn. analiza makroekonomiczna,
analiza sektorowa oraz analiza sytuacyjna spotki, wymagaja wspotpracy ekspertow
zr6znych dziedzin. Kolejny etap analizy fundamentalnej to analiza finansowa, ktora
jest zwykle w duzym stopniu skwantyfikowana. Najczesciej przeprowadza si¢ jg za
pomocg analizy wskaznikowej (ratio analysis).

Wskazniki, za pomocg ktorych przeprowadza si¢ t¢ analizg, mierzg sytuacje
finansowa spotki. Obliczen dokonuje si¢ za pomoca danych rynkowych
(np. gietdowych) dotyczacych spotki oraz na podstawie sprawozdan finansowych
spotki, takich jak: bilans (balance sweet), rachunek zyskow i strat (income statement)
oraz rachunek przeplywow pienieznych (cash flow statement). Najczesciej dokonuje
si¢ podziatu wskaznikéw na pig¢ grup:

a) wskazniki plynnosci (liquidity ratios),
b) aktywnosci (activity ratios),

¢) zadhluzenia (debt ratios),

d) warto$ci rynkowej (profitability ratios),
e) wartosci rynkowej (market value ratios).
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Ostatnim etapem analizy fundamentalnej jest wycena (valuation) akcji. Podejscie
jest podobne jak przy wycenie obligacji. Zaktada si¢, ze akcja posiada swoja warto$¢
wewnetrzng (intrinsic value). Ponadto uwaza sie, ze rynek jest niedoskonaty, dlatego
cena akcji r6zni si¢ od tej ,,prawdziwej” wartosci, ktora jest wartos¢ wewnetrzna.
Gdy wartos¢ wewngtrzna akcji jest wyzsza od jej ceny (akcja jest
niedowarto$ciowana), nalezy kupi¢ te akcje, natomiast gdy wartos¢ wewngtrzna
akcji jest nizsza od jej ceny (akcja jest przewartoSciowana), nalezy sprzeda¢ taka
akcje (Jajuga, 1998, s. 86).

2. RYNKOWA OCENA SPOLEK Z UWZGLEDNIENIEM RYZYKA

Wskazniki analizy rynkowej w przeciwienstwie do wskaznikéw plynnosci,
rentownosci, zadluzenia oraz sprawno$ci zarzadzania przedsicbiorstwem sg
obliczane na podstawie informacji z rynku kapitatlowego. Wiekszo$¢ z nich jest
podawana przy okazji kazdego notowania na gieldzie. Do podstawowych
wskaznikéw rynkowych naleza:

a) Wskaznik P/E

cena rynkowa akeji

E 3 zysk przypadajacy na jedng akcje

Na wielko$¢ tego wskaznika maja wplyw dwa czynniki: perspektywy wzrostu
dochodéw firmy oraz jej ryzyka. Gdy rosnie poziom ryzyka, maleje poziom cen
rynkowych zwigzany z danag firma, a wraz z tym wskaznik P/E osigga nizsze
warto$ci. Dlatego tez nalezy podchodzi¢ bardzo rozwaznie do interpretacji tego
wskaznika.

a) Wskaznik P/BV

P cena rynkowa akcji

BV  wartodé ksiegowa firmy na jedng akcje

Im wyzsza jest stopa zysku w spoice oraz korzystna ocena jej perspektyw
rozwojowych, tym wyzsze sg wartosci wskaznika. Jesli wartoéci tego wskaznika
wynoszg wigcej niz 1, oznacza to, ze rynek wycenia akcje wyzej niz wynosi warto$¢
ksiggowa (Luniewska, Tarczynski, 2006, s. 50).

2.1. Ocena oplacalno$ci i ryzyka inwestycji w akcje spolek wybranego

sektora

Inwestorzy, dokonujgc réznorodnych inwestycji na rynku kapitalowym, oprocz
analizowania mozliwego zysku powinni rowniez zwraca¢ szczegolng uwage, w jakim
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stopniu taka inwestycja jest obarczona ryzykiem. Istnieje wiele czynnikow
zaktocajacych funkcjonowanie gospodarki, w zwigzku z czym osiggnicty dochod
z inwestycji w pewnej mierze zawsze rozni si¢ od oczekiwanego (Kruk, 2013, s. 206).
Ryzyko zwigzane z posiadaniem danych akcji jest powiazane z dywersyfikacja
zyskow jakie przynosza.

Klasycznymi miarami ryzyka stosowanymi w przypadku badania zmiennos$ci sg
odchylenie standardowe i wspotczynnik zmiennos$ci, natomiast w przypadku
badania wrazliwosci — wspotczynnik beta portfela (Pazio 2006, s. 126).

a) Odchylenie standardowe stopy zwrotu

Zr_, (R, — R)?

S5p =
,“] (n—1)

Wraz ze spadkiem wartosci odchylenia standardowego zmniejsza si¢ ryzyko
catkowite funduszu inwestycyjnego. Zostalo to przedstawione za pomoca
nastepujacego wzoru:

b) Wspodtczynnik zmiennosci

Im mniejsze warto$ci przyjmuje ten wspoOlczynnik, tym mniejszym ryzkiem
obarczona jest inwestycja. Jednak gdy stopa zwrotu z funduszu inwestycyjnego
wynosi ponizej 0, nie mozna zastosowac tej miary.

¢) Wspdtczynnik beta portfela

ﬁ L E:;l['ﬁpr - RE)(Rmr - R?n)
?=1[Rmr T an):

Jesli B=0, to stopa zwrotu z funduszu nie reaguje na zmiany na rynku. Gdy
wspotczynnik B jest wiekszy od 0, ale mniejszy od 1, to stopa zwrotu z funduszu
reaguje w matym stopniu na zmiany zachodzace na rynku. Gdy =1, to stopa zwrotu
funduszu zmienia si¢ w taki sam sposéb jak stopa zwrotu z portfela rynkowego. Gdy
stopa zwrotu z funduszu w znacznym stopniu nie reaguje na zachodzace zmiany, to
wskaznik B powinien przyjmowac warto$ci powyzej 1. Wskaznik § moze by¢ tez
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mniejszy od 0, oznacza to wtedy, ze stopa zwrotu z funduszu inwestycyjnego reaguje
odwrotnie na zmiany stopy zwrotu z portfela rynkowego.

d) Wskaznik Sharpe’a

Im wyzsze wartosci przyjmuje ten wskaznik, tym korzystniej, gdyz oznacza to
wzrost premii na jednostke podjetego ryzyka (Dawidowicz, 2017, s. 91-93).

3. OCENA SPOLEK ZA POMOCA TAKSONOMICZNEJ MIARY
ATRAKCYJNOSCI INWESTOWANIA

Taksonomiczna miara atrakcyjnosci inwestowania jest to syntetyczna miara,
ktéra pozwala okresli¢ fundamentalng sile spotki. Jest to jedna z metod
wielowymiarowej analizy porownawczej. Ulatwia wskazanie najbardziej
bezpiecznych z punktu widzenia ryzyka oraz najbardziej atrakcyjnych z punktu
widzenia analizy fundamentalnej spotek gietdowych. Shuzy dokonaniu oceny
i porownania réznych spoétek z punktu widzenia kilku aspektow na raz. W metodzie
TMAL istotne jest, aby kazda z analizowanych spotek posiadata te same grupy
wskaznikéw (Luniewska, Tarczynski, 2006, s. 46, 52).

Ponizej w tabeli, znajduje si¢ pi¢¢ grup wskaznikow: ptynnosci, rentownosci,
zadluzenia, sprawnos$ci zarzadzania przedsiebiorstwem oraz wskazniki rynkowe.
Odchylenie standardowe oraz wspotczynnik zmiennosci przedstawione sa w postaci
procentowej, natomiast pozostale wskazniki sg w postaci dziesigtnej. Wskaznik:
Beta, zadluzenia ogolnego oraz dtugoterminowego i odchylenie standardowe sa
destymulantami.

Tab. 1. Podstawowe wskazniki analizy finansowej 10 spélek z sektora zywnosci,
notowanych na GPW w Warszawie — stan na koniec 2018 roku — dane wyjsciowe

g S g T g g é g o) ©
wikamiki | £ | 5 | 2| 5| 3 3 | B3| 2
< E%1 g 2] 8 |° e
LR 289 [ 293 | 270 | 222 | 233 | 098 | 134 | 490 | 165 | 3%
N
g QR 143 | 086 | 189 | 114 | 100 | 058 | 104 | 372 | 116 | 333
“lcsR | 018 | 002 | 020 | 020 | 069 | 001 | 012 | 110 | 054 | 141
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cd. tab. 1.
= — 8 g g 5 -
Wskazniki E; % :‘i % é g %; % % :%
< | F | B | M g g g S| 2| B
= v = o)
% ROA 507 | 6,89 | 21,73 | 7,27 9,14 4,00 -6,78 | 11,99 | 6,36 | 9,99
g ROE 12,03 | 9,75 | 27,79 | 1437 | 13,35 7,40 -12,14 | 13,86 | 12,29 | 11,53
=
o ROS 380 | 4,70 | 10,65 | 496 3,74 3,79 -6,10 | 1397 | 4,84 | 13,82
© DR 058 | 0,28 | 0,29 | 049 0,32 0,46 0,32 0,13 | 041 0,13
=
é CR 042 | 0,71 | 0,71 | 0,51 0,68 0,54 0,56 086 | 0,52 | 0,86
N LTDR 031 | 0,05 | 0,08 | 0,24 0,50 0,15 0,10 0,04 | 0,10 | 0,01
WRMT | 5,67 | 5,17 | 466 | 3,56 8,77 1,65 1,90 1,62 | 2,87 1,37
:é WRN 5,18 | 877 | 6,13 | 9,86 | 24,77 5,59 4,52 742 | 696 | 3,73
g_ WRZ 323 | 221 | 10,15 | 5,05 6,91 6,57 9,15 6,24 | 14,16 | 5,79
wCz 58,00 | 50,00 | 42,00 | 60,00 | 44,00 | 101,00 | 124,00 | 40,00 | 65,00 | 60,00
P/E 372 | 732 | 2,14 | 539 9,93 8,09 -3,56 923 | 6,81 | 12,31
% P/BV 047 | 049 | 062 | 0,77 1,29 0,6 0,21 1,28 | 0,84 1,41
gx RP[%] -390 |-1520 | 9,65 | 442 | -12,12 | -12,27 | -32,18 | 043 | 20,73 | -8,86
E OS[%] 9,78 | 9,39 | 22,59 | 12,88 | 18,27 4,16 8,03 14,81 | 26,20 | 12,28
§ Beta 0,495 |-0,270 | 1,566 | 0,353 | 1,391 | 0,086 | -0,287 | 0,187 | 1,757 | 0,861
Sp -28,52 1 -3091 | -11,74 | -21,69 | -15,72 | -69,03 | -38,26 | -18,54 | -9,70 | -23,12

Zrédlo: obliczenia whasne na podstawie sprawozdan finansowych spotek z 2018 r. oraz
danych zawartych na stronie www.stooq.pl [dostep: 11.06.2019 ].

Aby moéc dokona¢ dalszej analizy, konieczne bylo ujednolicenie wskaznikow.
Destymulanty zostaly przeksztalcone w stymulanty, poprzez odjecie od danych
wyjséciowych cyfry 1. Dokonano rowniez zmiany wartosci procentowych na utamki
dziesi¢tne. Kolejno obliczona zostata §rednia oraz odchylenie standardowe.

Dane zostaly znormalizowane, poprzez odjecie od kazdej wartosci wskaznika
odpowiedniej mu warto$ci $redniej, a nastgpnie podzielenie przez odpowiednie mu
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odchylenie standardowe. Wzorzec zostal wybrany na podstawie najwyzszych
warto$ci poszczegdlnych wskaznikow.

Obliczono odleglo$¢ euklidesowa danych znormalizowanych od warto$ci
wzorcowych. Obliczenia te pomoga w wyborze najlepiej prosperujacej spotki.

Tab. 2. Odleglos¢ 10 spélek z sektora zywnosci, notowanych na GPW w Warszawie
od przyjetego wzorca

Spotka Odlegtos¢ od wzorca
Kruszwica 1,565
Indykpol 1,749
Seko 1,811
Ovostar 1,847
Wawel 1,912
Kernel 1,963
Atlanta 2,112
Helio 2,276
Makarony 2,448
Otmuchow 2,851

Zrddlo: opracowanie wlasne na podstawie danych w tabeli 1

Najmniejszg odleglos¢ od wzorca zachowata spotka Kruszwica. Najdalsza
odleglos¢ zachowaty Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchow” SA., z prawie
dwukrotnie nizszg warto$cig. Cztery sposrod dziesigciu spotek osiagnety wartosci
powyzej poziomu 2,0.

PODSUMOWANIE

W niniejszej pracy dokonano oceny atrakcyjnosci inwestycji w akcje dziesieciu
spotek z sektora zywnosci, notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Ocena ta odbyta si¢ w oparciu o wskazniki analizy fundamentalnej
oraz analizy rynkowej z uwzglednieniem ryzyka. Do obliczen wskaznikow
wykorzystano dane zawarte w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spotek
na koniec 2018 roku. Istotnym zZrédtem informacji byta réwniez internetowa baza
danych www.stooq.pl.

Z kompleksowej analizy przeprowadzonej w rozdziale trzecim wynika, ze
najkorzystniej jest zainwestowaé w akcje spotki Kruszwica SA. Na podstawie wzoru
odlegtosci euklidesowej, spotka ta zachowuje najmniejsza odleglos¢ od wzorca.
Natomiast najmniej korzystng inwestycja bytby zakup akcji Zaktadow Przemystu
Cukierniczego ,,Otmuchdéw” SA. Spoélka ta jako jedyna uzyskata ujemng wartosé
zysku netto w 2018 roku. Straty ponosita rowniez w 2016 oraz 2017 roku.
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AN

ASSESSMENT OF THE ATTRACTIVENESS OF INVESTMENT IN
SHARES OF STOCK-LISTED COMPANIES

Abstract
The article discusses the issues of assessing the attractiveness of investing in
stocks of listed companies. Characteristics of selected companies in the food sector
are presented. The ratio analysis was performed as a tool for fundamental analysis
of 10 selected enterprises, market analysis taking into account the risk and
evaluation by means of a taxonomic measure of investment attractiveness. This
analysis was carried out on the basis of the companies’ financial statements for 2018.

Keywords: comparative analysis, listed companies, taxonomic methods of investing
attractiveness.
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WPLYW PANDEMII COVID-19 NA GOSPODARKE POLSKA
WE WCZESNEJ FAZIE KRYZYSU

Streszczenie

Pandemia COVID-19 zaklocita funkcjonowanie wielu gospodarek. Wywotata za-
rowno szok podazowy, jak i popytowy, co spowodowato powstanie kryzysu gospo-
darczego. Dlatego tez UE skupita sie na problemach gospodarczych swego ugrupo-
wania i rozpoczeta polityke przeciwdziatania gospodarczym skutkom pandemii.

Celem artykutu jest zbadanie wptywu pandemii na funkcjonowanie gospodarki
polskiej ze szczegolnym uwzglednieniem branzy transportowe;.

Gospodarki wszystkich krajow Unii Europejskiej odnotowaty wzrost bezrobocia,
inflacji, spadek PKB i ograniczenie handlu miedzynarodowego. W gospodarce pol-
skiej takze nastgpito pogorszenie warunkow funkcjonowania przedsiebiorstw miedzy
innymi w branzy transportowe;j.

Stowa kluczowe: pandemia, kryzys, gospodarka, COVID-19.

WSTEP

Jednym z najbardziej znanych w historii kryzysow jest $wiatowy kryzys gospo-
darczy z lat 1929-1933, ktdérego poczatki sa zwigzane z przeinwestowaniem na giet-
dzie nowojorskiej. Jego skutkiem byt olbrzymi wzrost bezrobocia (w USA ok 33%,
w Niemczech 30%). Kolejnym byt kryzys finansowy, ktory rozpoczat si¢ w 2017
roku i trwal przez dwa lata do 2009 roku. Jego gtowna przyczyna byta dobra ko-
niunktura na kredyty hipoteczne o podwyzszonym ryzyku, ktérych udzielaty banki
Standw Zjednoczonych. Ten kryzys doprowadzit do upadku banku Lehman
Brothers, a w dalszej konsekwencji do utraty pracy, domoéw i oszczednosci przez
miliony ludzi na calym $wiecie. Obecny kryzys ma zupehie inne podtoze, poniewaz
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jest wywotany pandemia, ale podobnie jak w poprzednich kryzysach jego zasigg jest
ogo6lnoswiatowy (Wolak-Tuzimek, Duda, 2023, s.141).

Kryzys niesie ze sobg zagrozenia, ale stwarza tez okazje (Chisholm-Burns, 2010)
1 przyspiesza wdrazanie nowych rozwigzan. Kryzys motywuje przedsi¢biorcow do
zmiany modeli biznesowych. T. Ritter i C. Pedersen, postawili i dowiedli hipoteze,
ze kryzys wywolany coronavirusem ma wplyw na zmian¢ modeli biznesowych
przedsiebiorstw (2020, s. 214-224). Jednak nalezy zaznaczy¢, ze kryzys wywoluje
takze negatywne skutki zarowno dla spoteczenstwa jak i gospodarki.

Celem artykutu jest zbadanie wptywu pandemii na funkcjonowanie gospodarki
polskiej ze szczegdlnym uwzglednieniem branzy transportowe;.

Pandemia COVID-19 powszechnie okreslana jest, nie tylko przez ekonomistow,
jako zjawisko ogromnego czarnego tabedzia (Antipova, 2020; Goodell, 2020; Maz-
zoleni i in., 2020; Wind i in., 2020). Porownywana jest rowniez do sytuacji gospo-
darczej z czasow Il wojny swiatowej (Nicola i in., 2020). Bezprecedensowe globalne
zakazy dotyczace podrozy, implementacja polityki ,,zostan w domu” (ang. stay
at home policy) oraz zakazy zgromadzen dotkngty ok. 90% $wiatowej populacji,
przyczyniajac si¢ w konsekwencji do powszechnego ograniczenia mobilnosci na
niespotykana dotad skalg (Gossling i in., 2020).

1. WPLYW PANDEMII NA GOSPODARKE POLSKA NA TLE UNII
EUROPEJSKIEJ

Epidemia COVID-19 spowodowata wystapienie negatywnych konsekwencji za-
rowno ekonomicznych, jak i spolecznych niemalze na calym $wiecie. Implementacja
decyzji wladz panstwowych w reakcji na rozprzestrzenianie si¢ epidemii koronawi-
rusa w Unii Europejskiej wywolata wiele negatywnych konsekwencji ekonomicz-
nych w poszczeg6lnych krajach cztonkowskich.

W reakcji na koronawirusa Unia zaproponowala nastepujace przedsigwzigcia
(Komisja Europejska, 2020a, s. 15):

1. Uruchomienie ,,klauzuli wyjscia”, aby umozliwi¢ nadzwyczajne wsparcie po-
datkowe dla stuzby zdrowia, 0sob fizycznych i przedsigbiorstw.

2. Wprowadzenie najbardziej elastycznych zasad pomocy panstwa w historii
Unii Europejskiej, aby ratowaé miejsca pracy i przedsigbiorstwa.

3. Wspieranie badan nad szczepionkami, diagnostyka i metodami leczenia.

4. Pomoc w zapewnieniu dostaw sprz¢tu medycznego: zwigkszenie produkcji

w Unii Europejskiej i wspolne udzielanie zamowien.

Organizacja powrotdw obywateli Unii Europejskiej pozostajacych za granica.

6. Wydawanie wytycznych w sprawie $rodkow zapobiegajacych rozprzestrze-
nianiu si¢ wirusa, a takze strategii dotyczacych wykonywania testow.

9]
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7. Zapewnienie finansowania w ramach inicjatywy inwestycyjnej w odpowiedzi
na koronawirusa oraz ptynnosci za posrednictwem Europejskiego Funduszu
Inwestycyjnego.

8. Zapewnienie przeptywu towarow i pracownikow w ramach jednolitego rynku
Unii Europejskiej.

W maju 2020 roku Komisja Europejska przedstawita projekt kompleksowego
planu odbudowy dla Europy towarzyszacego wieloletnim ramom finansowym
2021-2027 (WRF). Plan opiewa na 2,4 bln euro jako pomoc dla panstw cztonkow-
skich na zlikwidowanie powstalych strat oraz podjecie zasadniczych dziatan o cha-
rakterze przysztosciowym. Chodzi o wiasciwe ukierunkowanie podejmowanych in-
westycji w odbudowg, tak by realizowac¢ pig¢ celow strategii Europa 2020 (sprawie-
dliwa, niewykluczajaca, cyfrowa, zielona i bardziej odporna Europa). W koncu 2020
roku panstwa cztonkowskie UE uzgodnity powigkszenie WRF 2021-2027 do kwoty
1850 mld euro (1100 mld plus dodatkowa kwota 750 mld) pod katem finansowania
planu odbudowy dla Europy. Kwota 750 mld euro (w cenach 2018 r., rewaloryzo-
wana corocznie o 2%) wigze si¢ z nowym tymczasowym instrumentem Next Gene-
ration EU, czgéciowo o charakterze zwrotnym (360 mld euro), ktory to instrument
jest nadzwyczajnym funduszem zasilanym ze $rodkow uzyskiwanych na rynkach
finansowych (Komisja Europejska, 2020b, 4-6). Krajowy Plan Odbudowy udato si¢
uzgodni¢ z Komisja Europejskg w czerwcu 2022 roku, co umozliwi uzyskanie przez
Polske do 2026 roku wsparcia projektéw w kwocie 158,5 mld zt, w tym bezzwrot-
nego 106,9 mld zt.(Pancer-Cybulska, 2022, s. 33-34).

K. Czech 1 in.(2020) do oceny wplywu pandemii COVID-19 na gospodarki pan-
stw Unii Europejskiej wykorzystali dane dotyczace prognoz najwazniejszych wskaz-
nikéw makroekonomicznych oraz finansow publicznych na 2020 rok, opracowa-
nych przez Oxford Economics. Poddano ocenie poziom: stopy wzrostu PKB, inflacji
(CPI), bezrobocia, wielkosci eksportu i importu, wielkosci produkcji przemystowe;,
wielko$ci konsumpcji prywatnej oraz rzgdowej, salda budzetowego oraz zadtuzenia
publicznego.

Stopa wzrostu PKB stanowi podstawowy makroekonomiczny miernik sytuacji
gospodarczej. Zgodnie z danymi Oxford Economics w 2020 roku na skutek wysta-
pienia pandemii koronawirusa odnotowano znaczace i niezwykle gwattowne pogor-
szenie koniunktury gospodarczej w panstwach Unii Europejskiej. Gospodarczo naj-
silniej ucierpiaty Hiszpania, Francja, Belgia, Wiochy oraz Portugalia, tj. panstwa
najbardziej dotknigte pandemig COVID-19 oraz te w duzej mierze oparte na sektorze
turystycznym. Gospodarka Unii Europejskiej skurczyta si¢ o 7,4% w 2020 r.
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Wykres 1. Oczekiwana stopa wzrostu PKB w paiistwach Unii Europejskiej w 2020 r.
Zrédto: Czechiin., 2020, s. 28.

Dokonujac analizy wykresu 2, mozna zauwazy¢ wystgpowanie deflacji w Grecji,
Hiszpanii, Wtoszech i Portugalii. Z kolei w przypadku wigkszo$ci panstw z Europy

Srodkowo-Wschodniej, w tym Polski, oczekiwany poziom indeksu CPI w 2020 r.
wyniost ponad 2% (w Polsce i Rumunii ponad 3%).
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Wykres 2. Oczekiwany poziom inflacji (CPI) w panstwach Unii Europejskiej w 2020 r.
Zrodlo: Czechiin., 2020, s. 29.

Kolejnym miernikiem oceny sytuacji gospodarczej jest stopa bezrobocia. Glo-
balny kryzys finansowy z lat 2008-2009, ktory uderzyt w niemal wszystkie sektory
gospodarki, a w konsekwencji w rynek pracy, spowodowat masowy wzrost bezro-
bocia zarowno w USA, jak i w Europie (OECD 2010, Wolff 2012). Na podstawie
danych zawartych na wykresie 3 mozna zauwazy¢é wystgpowanie negatywnego
wplywu COVID-19 na rynek pracy we wszystkich badanych panstwach Unii
Europejskiej. W przypadku Niderlandéw, Niemiec, Szwecji oraz Stowacji zmiany
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prognoz stopy bezrobocia w 2020 r. w konsekwencji wystgpienia pandemii korona-
wirusa nie przekraczaja 1 p.p. Jednakze prognozy dotyczace stopy bezrobocia
w Chorwacji, Irlandii oraz Grecji ulegly znacznemu pogorszeniu, o ponad 4 p.p.
Oxford Economics prognozowat, ze wptyw COVID-19 na polski rynek pracy nie
bedzie silnie negatywny.
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Wykres 3. Oczekiwany poziom bezrobocia w paiistwach Unii Europejskiej w 2020 r.
Zrédlo: Czech iin., 2020, s. 30.

Pandemia COVID-19 wplyn¢la takze na zahamowanie handlu migdzynarodowego
0 czym moze $wiadczy¢ znaczacy spadek oczekiwanego eksportu za 2020 r. w stosunku
do 2019 roku dla kazdego kraju Unii Europejskiej. Prognozowana zmiana wartosci eks-
portu w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, w tym Polsce, nie jest tak dotkliwa, jak
w panstwach najsilniej doswiadczonych pandemig koronawirusa m.in. w Hiszpanii, Bel-
gii 1 we Wloszech. Potwierdzeniem tej sytuacji sa wyniki badan Baldwina i Tomiury
(2020). Zgodnie z ktérymi COVID-19, jako szok podazowy, wywotuje najwigkszy uby-
tek wartosci eksportu w krajach najbardziej dotknietych pandemia.
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Wykres 4. Oczekiwana warto$¢ eksportu w krajach Unii Europejskiej w 2020 r.
Zrodto: Czechiin., 2020, s. 31.
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W przypadku importu takze wystepuje tendencja spadkowa przede wszystkim
w krajach, w ktorych najliczniej odnotowano zachorowania na COVID-19 to jest
w Hiszpanii, Portugalii i we Wtoszech. W opinii Baldwina i Tomiury (2020) pan-
demia jako szok popytowy wywotuje najsilniejszy spadek wartosci importu
u partneréw handlowych krajow najbardziej nig dotknigtych.
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Wykres 5. Oczekiwana warto$¢ importu w krajach Unii Europejskiej w 2020 r.
Zrodlo: Czechiin., 2020, s. 32.

Analizujac warto$¢ eksportu i importu, mozna stwierdzi¢ wystepowanie bardzo
silnej dodatniej korelacji pomigdzy prognozowana zmiang wielkosci importu a eks-
portu. Wyjatek stanowi Irlandia, w ktorej przypadku jeszcze przed wystapieniem
pierwszych symptomoéw pandemii COVID-19 prognozowano ubytek wielkosci im-
portu w 2020 r. wzgledem roku poprzedniego.

2. WPLYW PANDEMII NA BRANZE TRANSPORTOWA

W calej Polsce mozna byto zaobserwowaé ogromny zast6j w branzy transporto-
wej. Zaczynajac od przewozu ludzi roznego rodzaju liniami, az po transport wszela-
kich tadunkéw z zywnoscig, srodkami codziennego uzytku, tadunkéw do firm itp.,
transport lotniczy, transport morski, transport tadunkéw ponadnormatywnych.

Byly momenty, kiedy przemieszczanie si¢ bylo ograniczone, albo tez zakazane
w niektorych przypadkach. Sytuacja ta wynikata z obowigzujacych przepisow praw-
nych. Poprzez pracg zdalng i czeste wykonywanie testdow covidowych, transport
mocno ucierpiat, przede wszystkim pod wzgledem finansowym, a co z tego wyni-
kato wiele firm i przedsigbiorstw zostato zawieszonych, a nawet zamknigtych.

Zamknigte granice, zaktady produkcyjne, ograniczenia liczby pracownikow spo-
wodowato, Zze cala ta branza stangta przed ogromnym wyzwaniem. W transporcie,
logistyce oraz spedycji wystgpowaty bardziej lub mniej dynamiczne zmiany, ale na-
sility si¢ one wraz z wybuchem epidemii. Nalezy wspomnie¢, iz nasz kraj jest bardzo
istotnym ogniwem logistycznym, posiadajagcym wiele centréw przeladunkowych,
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hal magazynowych. Potencjat ten w czasie pandemii byt caty czas wykorzystywany
(mimo, ze w mniejszym stopniu), ale to spowodowato, ze kryzys gospodarczy
w branzy TSL byl mniej odczuwalny w poréwnaniu z innymi sektorami gospodarki
np. turystyka czy gastronomig.

W marcu 2020 roku TruckFocus oraz organizacja Transport i Logistyka Polska
zrealizowaty badania dotyczace oceny skali utrudnien, ktére powstaty w branzy
transportowej na skutek zaistnienia pandemii COVID-19. W badaniu udziat wzieto
445 o0sob (Hanczka, 2020). Wyniki ankiet przedstawiono w ponizszej tabeli.

Tab. 1. Wyniki ankiet w branzy transportowej
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: Hanczka, 2020; https://tlp.org.pl/wplyw-pande-
mii-koronawirusa-na-branze-transportowa-wyniki-ankiety/.

Dokonujac analizy zaprezentowanych wynikow ankiety mozna stwierdzi¢, ze nie
sg one zadowalajace. Zaden podmiot nie czut si¢ bezpiecznie w czasie trwania pan-
demii. Poprzez pandemi¢ koronawirusa tancuch dostaw zostat zaburzony. Dzialal-
no$¢ zdecydowanej wickszosci firm transportowych zostata ograniczona. Takiej od-
powiedzi udzielito 40,2% respondentdéw. Tylko kilkanascie procent (13,7%) bada-
nych zadeklarowato utrzymanie dziatalnosci na poziomie sprzed kryzysu. Wtasci-
ciele przedsigbiorstw transportowych (ponad 80% badanych) stwierdzito, ze pande-
mia ma bardzo duzy lub znaczny wplyw na §wiadczone przez nich ustugi. Ponad
70% respondentow wskazalo wystepowanie bardzo duzych lub znacznych proble-
méw zwigzanych z brakiem zlecen przewozowych. Sytuacja ta doprowadzita do
spadku przychodow. 21,6% respondentéw wskazalo spadek swoich przychodoéw
w przedziale 40-60% w stosunku do 2019 roku, za$ blisko 30% badanych okreslito
spadek swoich przychodow w przedziale 20-40%. W poczatkowym okresie trwania
pandemii ponad 30% wtascicieli planowato zwolnienia pracownikow.

PODSUMOWANIE

Pandemia COVID-19, ktorej poczatki datuje si¢ na przetom lat 2020/2021 po roku
obecnosci na $wiecie objela swoim zasiggiem niemal wszystkie panstwa $wiata. Spo-
wodowata ona szereg zmian w funkcjonowaniu §wiatowych gospodarek. Do jednych
z najbardziej destabilizacyjnych skutkow wystapienia tego zjawiska mozna zaliczy¢ re-
cesje, ktora dotkneta wigkszo$¢ panstw. Kraje Unii Europejskiej odnotowaly wzrost bez-
robocia, inflacji oraz spadek PKB, poziomu eksportu, importu.
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Pandemia COVID-19 miata znaczacy wptyw takze na gospodarke Polski. Wpro-
wadzenie obostrzen i lockdownow doprowadzito do znacznego spadku aktywno$ci
gospodarczej. Przedsigbiorstwa z wielu sektorow m.in. gastronomii, turystyki, prze-
mystu musialy dostosowa¢ si¢ do nowej rzeczywistosci, co czesto zwigzane byto
z utratg przychodow.

W branzy transportowej wilasciciele liczyli si¢ ze spadkiem poziomu ustug,
a oprocz samych prawie 18% firm, ktore oswiadczyly zawieszenie, kolejnym pro-
blemem byto wrecz wytaczenie na czas nieokreslony niektorych samochodow cig-
zarowych. Najbardziej ucierpiaty: ptynno$¢ dostaw, zgodnos$¢ awizacji, zaburzenia
planowania produkcji, realizacja zamoéwien zgodnie z harmonogramem oraz ptyn-
no$¢ finansowa. Nie mozna zapomnie¢ o znacznych problemach spowodowanych
brakiem zlecen przewozowych, dlatego tez wptyngto to na zamknigcie czeséci dzia-
lalno$ci, redukcje ptacy pracownikdéw czy tez ograniczenie inwestycji w rozwoj
firmy, co jest dziataniem antykryzysowym. Tym samym wszystkie dodatkowe koszty
zwigzane z transportem, sktadowaniem, przestojem, itd. ponoszone sa przez nadaw-
cow lub odbiorcow tadunkow.
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IMPACT OF THE COVID-19 PANDEMIC ON THE POLISH ECONOMY
IN THE EARLY STAGES OF THE CRISIS

Abstract

The COVID-19 pandemic disrupted many economies. It caused both supply and
demand shocks, resulting in an economic crisis. Therefore, the EU focused on the
economic problems of its grouping and launched a policy to counteract the economic
impact of the pandemic.

The aim of this article is to examine the impact of the pandemic on the functioning
of the Polish economy with a particular focus on the transport industry.

The economies of all EU countries have seen an increase in unemployment,
inflation, a fall in GDP and a reduction in international trade. The Polish economy
has also seen a deterioration in operating conditions for businesses in the transport
sector, among others.

Keywords: pandemic, crisis, economy, COVID 19.
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