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Streszczenie

Celem artykutu jest ocena znaczenia dziatalnosci inwestycyjnej dla rozwoju
przedsiebiorstw.

W artykule omowiono pojecie i cechy przedsiebiorstw oraz istote i klasyfikacje
inwestycji realizowanych w przedsiebiorstwie. Wykorzystujac dane statystyczne
przedstawiono poziom i strukture naktadow inwestycyjnych przedsiebiorstw
w latach 2016-2021.

W warunkach gospodarki rynkowej kazde przedsiebiorstwo powinno realizowac
dziatalnosé¢ inwestycyjng, bowiem jest to czynnik wplywajqcy na tempo rozwoju
przedsiebiorstwa.

Stowa kluczowe: inwestycje, przedsigbiorstwo, naktady inwestycyjne.

1. WSTEP

Inwestowanie to dziatalno$¢ gospodarcza o odroczonych efektach. Inwestycje po-
winny stanowi¢ integralng czgS¢ strategii rozwoju przedsigbiorstwa, wptywajac
na zwigkszenie efektywnosci funkcjonowania jednostki i podniesienie jej wartosci
rynkowe;.

Sformutowanie optymalnej strategii wymaga uwzglednienia wielu czynnikéw
o réznorodnym charakterze, m.in. dziatan konkurencji, zachowan klientéw, polityki
panstwa, koniunktury gospodarczej, zasobow firmy itp. Podejmowanie decyzji rozwo-
jowych wiaze si¢ z ponoszeniem ryzyka przez inwestora, jak i podmioty finansujace
lub wspétfinansujace przedsigwzigcia. Przedsigbiorca inwestor nigdy nie ma pewnosci
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co do ostatecznego powodzenia dokonanych wyboréw strategicznych. Inwestycje
na poczatku wymuszaja na firmie wiele wyrzeczen, jednak w przysztoSci przynosza
korzysci. Pomagaja utrzymac¢ proces postgpu cywilizacji. Wybor inwestycji stanowi
zawsze ryzyko, dlatego przy podejmowaniu racjonalnych decyzji nalezy wykorzystaé
rachunek ekonomiczny.

Inwestycje realizowane przez przedsigbiorstwa moga by¢ traktowane jako przejaw
realizacji ich strategii rozwojowych, czy przejaw kreatywnego przygotowania przed-
sigbiorstwa do dziatania czego konsekwencja moze by¢ wzrost rozwoju przedsigbior-
stwa. Dlatego za zasadne wydaje si¢ okreSlenie celu artykulu jako oceng znaczenia
dziatalno$ci inwestycyjnej dla rozwoju przedsigbiorstw.

2. POJECIE PRZEDSIEBIORSTWA

W gospodarce rynkowym podstawowym podmiotem funkcjonujacym na rynku jest
przedsigbiorstwo. Dzigki ich efektywnej dzialalno$ci stale ro$nie poziom zycia spo-
tecznego oraz dochéd narodowy’. W literaturze przedmiotu nie istnieje jednoznaczna
definicja przedsigbiorstwa, ale cechy tego podmiotu sa opisane m. in. w teorii ekono-
mii, prawa, socjologii.

Najpopularniejsza definicja przedsigbiorstwa okresla przedsigbiorstwo jako pod-
miot, ktéry w celu pozyskania zysku samodzielnie prowadzi dzialalno$¢ gospodarcza
zwiazang z zaspakajaniem potrzeb innych jednostek poprzez produkcje débr
Iub $wiadczenie ustug. Nalezy réwniez zaznaczy¢, ze w prowadzonej dziatalnosci
za wszelkie ryzyko z nia zwiazane odpowiedzialni sa whasciciele”.

Natomiast prawna definicja przedsigbiorstwa wystgpuje w Kodeksie cywilnym,
ktéry nazywa przedsigbiorstwo ,,(...)zorganizowanym zespotem sktadnikéw material-
nych i niematerialnych przeznaczonym do prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej™.

Obejmuje ono w szczegdlnosci:

1. oznaczenie indywidualizujace przedsigbiorstwo lub jego wyodrgbnione czgsci

(nazwa przedsigbiorstwa);
2. wilasno$¢ nieruchomosci lub ruchomosci, w tym urzadzen, materiatéw, towaréw
i wyrobdw, oraz inne prawa rzeczowe do nieruchomosci lub ruchomosci;

3. prawa wynikajace z uméw najmu i dzierzawy nieruchomosci lub ruchomosci
oraz prawa do korzystania z nieruchomosci lub ruchomosci wynikajace z innych
stosunkéw prawnych;
wierzytelnosci, prawa z papieréw wartosciowych i $rodki pienigzne;
koncesje, licencje i zezwolenia;
patenty i inne prawa wlasnosci przemystowej;

AN

:s. Sudot, Przedsiebiorstwo. Podstawy nauki o przedsiebiorstwie, Zarzqdzanie
przedsiebiorstwem, PWE, Warszawa 2006, s. 31.

+s. Kasiewicz, H. Mozaryn (red.), Teoria przedsiebiorstwa, SGH, Warszawa 2004, s. 11.

> Art. 55 Ustawy z 23 kwietnia 1964 r., Kodeks cywilny (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 1360)
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7. majatkowe prawa autorskie i majatkowe prawa pokrewne;
8. tajemnice przedsigbiorstwa;
9. ksiggi i dokumenty zwiazane z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarcze;j.

Przedsigbiorstwa sa klasyfikowane wedtug wielu kategorii ze wzgledu na ich
duza ilos¢. Najczesciej uzywane sa podzialy ze wzgledu na charakter dziatalnosci,
liczbg¢ pracownikéw oraz forme wiasnosci. Jednak wszystkie przedsigbiorstwa
faczy prowadzenie dziatalno$ci, ktérej celem jest osiaganie zyskéw w wyniku
sprzedazy débr albo §wiadczenia ustug.

Tab. 1. Podzial przedsi¢biorstwa

Charakter dzialalnosci Liczba pracownikéw Forma wlasnos$ci przedsigbiorstwa
Przedsigbiorstwa produkcyjne | Mikroprzedsigbiorstwa Przedsigbiorstwa sektora publicznego
Przedsigbiorstwa ustugowe Przedsigbiorstwa mate Przedsigbiorstwa sektora prywatnego

Przedsigbiorstwa Srednie
Przedsigbiorstwa duze
Zrédto: K.B. Matusiak, Innowacje i transfer technologii. Stownik pojeé¢. Polska Agencja
Rozwoju Przedsigbiorczosci, Warszawa 2011, s. 160.

Aktualnie w gospodarce rynkowej dominujaca grupa podmiotéw sa przedsig-
biorstwa nalezace do sektora MSP. Wykorzystujac kryterium ilosciowe podziatu
przedsigbiorstw oraz przy zastosowaniu bezwzglednych miernikéw wielkosci,
do ktérych zalicza si¢ liczba zatrudnionych pracownikéw, suma bilansowa
oraz wielko$¢ obrotdéw w ciagu roku mozna dokona¢ podziatu przedsigbiorstw,
co prezentuje tabela 2.

Tab. 2. Podzial przedsi¢biorstwa

Grupa Liczba Suma Wielkos$¢ obrotéw
przedsigbiorstw pracownikow bilansowa w ciagu roku
Mikroprzedsigbiorstwa 0-9 max. 2 mln euro max. 2 mln euro
Mate przedsigbiorstwa 10-49 max. 10 mln Euro max. 10 mln euro
Srednie IS) tr;e;dswblor- 50-249 max. 50 mln euro max. 43 mln euro

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie: Art. 7 Ustawy z dnia 6 marca 2018 r.
Prawo przedsigbiorcéw (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 162).

Osoba decydujaca si¢ na zatozenie wtasnej firmy na poczatku musi wybraé
forme¢ prawna prowadzonej dzialalno$ci. Bedzie to mie¢ wptyw na koszty prowa-
dzenia dziatalnosci, sposéb w jaki trzeba ja zarejestrowac, opodatkowanie firmy
oraz odpowiedzialno$¢ za zobowiazania podmiotu. Od wyboru formy prawnej
przedsigbiorstwa zalezy jej pdzniejsze funkcjonowanie. Mozna prowadzi¢ dziatal-
no$¢ indywidualnie lub ze wspdlnikami. Do wyboru sa nastgpujace formy prawne
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej:
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* Jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza;

* Spoéika cywilna;

* Spoiki kapitatlowe: spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia i spétka akcyjna;

* Spoiki osobowe: spoétka jawna, partnerska, komandytowa i1 komandytowo-
akcyjna.

Ze wzgledu na zrédio prawa spéiki dzieli sie na cywilne, ktére dziataja w opar-
ciu o przepisy kodeksu cywilnego oraz spétki handlowe regulowane przepisami
kodeksu spétek handlowych.

Jedna z najczedciej wybieranych form prawno-organizacyjnych jest przedsie-
biorstwo jednoosobowe. Charakteryzuje si¢ ono tym, ze jest wilasnoscia jednej
osoby fizycznej bez wzgledu na liczbg zatrudnionych pracownikéw. Osoba ta be-
daca jednoczesnie przedsigbiorca reprezentuje oraz odpowiada samodzielnie i bez-
granicznie za zobowiazania swojej jednostki organizacyjnej calym majatkiem fir-
my jak i wlasnym. Ponadto do zalet wyboru tej formy mozna réwniez zaliczy¢
to, ze przy zakladaniu dziatalnosci nie jest konieczne posiadanie kapitatu zatozy-
cielskiego oraz wytaczne prawo wtasciciela do osiaganego zysku. Istnieja réwniez
wady prowadzenia takiego przedsigbiorstwa. Wiaza si¢ one m.in. z niebezpieczen-
stwem poniesienia straty, wystapieniem bariery kapitatowej czy niskimi §wiadcze-
niami socjalnymi®.

Istnieje wiele cech, ktére przedsigbiorstwo musi spetniaé, aby wtasciwie funk-
cjonowac. Dzigki tym cechom kazde przedsigbiorstwo rézni si¢. Do najwazniej-
szych cech przedsigbiorstwa naleza: osobowos$¢ prawna, odrgbnos¢ ekonomiczna,
odrgbno$¢ organizacyjna, odrgbno$¢ organizacyjno-techniczna oraz odrgbnosé
terytorialna.

3. DETERMINANTY ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA

Rozwéj jest kluczowym elementem funkcjonowania przedsigbiorstw.
Przedsigbiorstwa jako podmioty wykonawcze kreowanej przez panstwo i samorza-
dy polityki gospodarczej, nieustannie dostosowuja wilasna strategi¢ funkcjonowa-
nia do mozliwosci ciagtego rozwoju. Wraz z mozliwo$ciami rozwoju pojawiaja si¢
bariery. Samo przedsigbiorstwo rowniez generuje determinanty i bariery wptywa-
jace na rozwdj, dlatego istotne jest, by optymalnie wyznaczy¢ cele i strategie roz-
woju jednostki gospodarcze;j.

W literaturze przedmiotu wystgpuje wiele definicji pojecia rozwoju. Najczegsciej
jest ono okreslane jako zmiany zachodzace w systemie przedsigbiorstwa
oraz w jego mikro- i makrootoczeniu zapewniajace zwigkszenie i utrzymanie
przewagi konkurencyjnej’ albo zachodzacy w czasie proces zmian, ktéry moze

6. Sudot, Przedsiebiorstwo, Podstawy nauki..., op. cit., s. 105.
7'J. Beliczynski, (red.), Koncepcje zarzqdzania wspdtczesnym przedsiebiorstwem.
Wydawnictwo Mfiles.pl., Krakéw 2010, s. 60.
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dotyczy¢ czgSci przedsigbiorstwa lub jego calosci oraz odnosi¢ si¢ do wszystkich
lub jednego obszaru funkcjonowania®,

Pojecie rozwoju mozna sformutowaé jako wszystkie mozliwe zmiany zacho-
dzace w przedsigbiorstwie i jego strukturze, aby mogto ono uzyska¢ przewage
konkurencyjna. Do tych zmian mozna zaliczy¢ migdzy innymi likwidacj¢ rozbiez-
no$ci rozwojowych, wprowadzenie innowacji, ksztattowanie mozliwo$ci rozwoju
kapitatu ludzkiego, wzmocnienie strategii przedsigbiorstwa poprzez wiedzg¢ i umie-
jetnosci oraz poszanowanie dla kultury. Zmiany moga odnosi¢ si¢ zaréwno
do wszystkich, jak i jednego obszaru funkcjonowania przedsigbiorstwa’.

Determinanty rozwoju przedsigbiorstw mozna podzieli¢ na dwie podstawowe
grupy — czynniki wplywajace na przedsigbiorstwa z zewngtrznego otoczenia
oraz wewngtrzne determinanty tworzone zazwyczaj przez samo przedsigbiorstwo,
co zawiera tabela 3.

Tab. 3. Determinanty rozwoju przedsigbiorstw

Czynniki zewnetrzne Czynniki wewnetrzne

¢ globalizacjg¢ gospodarki, e procesy zachodzace w przedsigbiorstwie,
¢  koniunktur¢ gospodarcza, ¢ posiadane zasoby materialne,
e sytuacj¢ na rynku zagranicznym i krajo- | « efektywnos¢ zarzadzania,

wym, e partnerstwa biznesowe:
* innowacje, — cel i strategia,
+ polityke fiskalng pafistwa oraz regulacje | — kapitat ludzki,

prawne, - jakos'c',
. poziom wzrostu gospodarczego’ — konkurencyjnos’c’ pI‘OduktéW i uslug
* swobodny przeptyw towaréw i ustug

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: A. Mitek, I. Micuta, Wspdtczesne determinanty
rozwoju przedsiebiorstw prywatnych, Studia i Prace Wydzialu Nauk Ekonomicznych
i Zarzadzania, Nr 28, Wydawnictwo Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego,
Szczecin 2012, s. 60.

Nalezy zaznaczy¢, ze czynniki majace swoje zrédlo w otoczeniu sa niezalezne
od przedsigbiorstwa, w znacznej mierze stanowia pochodna polityki wtadz pan-
stwowych i mechanizméw regulacji rynku, a takze pozostaja pod wptywem zar6w-
no ogdlnej kondycji i sytuacji gospodarczej w danym kraju, jak i koniunktury
$wiatowej. Z kolei czynniki wewnetrzne maja zwiazek z dziataniami podejmowa-
nymi przez firme, sa powiazane z jej kondycja finansowa, posiadanymi zasobami
materialnymi, kapitalem intelektualnym, struktura organizacyjna, przyj¢ta

¥ R. Brajer-Marczak, Modele dojrzatosci procesowej w  rozwoju  organizacji
[w:] A. Stabryta, S. Wawak (red.), Metody badania i modele rozwoju organizacji.
Wydawnictwo Mfiles.pl., Krakéw 2012, s. 197.

® M. Krezymon, Determinanty rozwoju przedsiebiorstw sektora MSP, Wspbiczesne
Problemy Ekonomiczne Nr 2(18)/2018, s. 25.
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strategia rozwoju, metodami zarzadzania, przedsigbiorczoscia, innowacyjnoscia
oraz jakoscia produktéw i ustug'.

Wyzej wymienione czynniki zewngtrzne, takie jak globalizacja, silnie oddziatu-
ja na rozwdj przedsigbiorstwa oraz swobodny dostgp do rynkéw zagranicznych
zmusza do wprowadzania zmian, najczg¢Sciej innowacji, ktérych wdrazanie niesie
ze soba wysokie koszty. Jednakze dostgp do réznego rodzaju dofinansowan,
takich jak na przyktad kredyty, leasing, subwencje, pozwala na pokrycie zobowia-
zan zwigzanych z wydatkami na rzecz rozwoju. Sita ekonomiczna przedsigbiorstwa
jest jego gospodarka finansowa. Posiadanie kapitatu wlasnego i obcego na wyso-
kim poziomie zapewnia firmie mozliwo$¢ rozwoju. Innowacyjno$¢ przedsigbiorstw
w Polsce wzrasta z roku na rok dzigki programom organizowanym w ramach fun-
duszy europejskich.

Wszystkie wymienione czynniki wewngtrzne oraz zewngtrzne sprowadzi¢ moz-
na do konkurencyjnosci rynkowej przedsigbiorstwa. Rozw6j, innowacje, posiadany
kapitat, zasoby materialne i niematerialne, zarzadzanie, poziom cen produktéw
i ustug oraz inne mozna okre$li¢ jako przewage konkurencyjna. Rywalizacja
jest stata cecha gospodarki rynkowej. Analiza rynku pozwala na okre$lenie czynni-
kéw wptywajacych na konkurencyjno$¢ przedsigbiorstwa. Na atrakcyjno$¢ firmy
wplywa konkurencyjno$¢ sektoréw, w ktérych prowadzi dziatalno$¢ oraz konku-
rencyjnos$¢ gospodarki jako zbiér sektoréw'.

4. POJECIE I ISTOTA INWESTYCJI

Kazde przedsigbiorstwo dazy do rozwoju oraz powigkszenia swojej dziatalno$ci
a gtéwnym elementem tych dzialan sa inwestycje. Sa one sposobem na przystoso-
wanie si¢ do zmieniajacego si¢ otoczenia oraz utrzymania pozycji na rynku.

Za inwestycje uznaje si¢ wykorzystanie §rodkéw finansowych na nabycie rze-
czowych sktadnikéw majatkowych, finansowych $rodkéw majatkowych oraz nie-
materialnych wartosci aktywéw trwatych'’. Maja one posta¢ wydatkéw na urza-
dzenia rzeczowe i finansowe, wydatkéw na badania i rozwdj, wdrozZenia, ksztatce-
nie i na reklame"’.

Inwestycje to biezace wyrzeczenie dla przysztych korzyS$ci, aktualne wydatko-
wanie srodkéw finansowych badz inne zaangazowanie kapitatu, celem pozyskania
okreslonych débr i obiektéw materialnych oraz niematerialnych w przysztosci,
proces, w ktérym nastgpuje przeksztalcenie $rodkéw pienigznych w inne dobra

R. Borowiecki, Przedsiebiorstwo w obliczu wyzwan wspotczesnej gospodarki,
Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, Krakéw 2010, s. 409-410.

M. Krezymon, Determinanty rozwoju..., op. cit., s. 28.

D. Dgbski, Ekonomia i organizacja przedsiebiorstw, Wydawnictwo WSiP, Warszawa
2006, s. 22.

P. Gisser, Lauching the new Industrial Product. American Management Association
Inc., New York 1972.

Studia Ekonomiczne, Prawne i Administracyjne 3/2022



Inwestycje jako determinanta rozwoju przedsiebiorstwa 51

oraz wydatek pienig¢zny, ktéry ma przynies¢ dochdd temu, ktéry podejmuje
inwestycje'”.
Zgodnie z przedstawionymi definicjami mozna wyr6zni¢ dwa podejscia do po-
jecia inwestycji'’:
= podejScie monetarne (finansowe) - definiujace inwestycje jako ruch pienig-
dza (w podejéciu tym nie jest wigc akcentowany materialny wymiar inwe-
stycji),
= podejScie rzeczowe - ukazujace inwestycj¢ jako proces zwiazany z ruchem
débr (w podejsciu tym zwraca si¢ szczegdlng uwage na konieczno$¢ uzyska-
nia materialnego efektu w wyniku przeprowadzenia inwestycji).

W klasycznym ujgciu inwestycja przedsigbiorstwa charakteryzuje si¢ diugo-
trwatym zamrozeniem kapitatu, ponadprzecigtng skala naktadéw (istotnie przewyz-
szajaca codzienna dziatalno$¢ przedsigbiorstwa) oraz ukierunkowaniem na przy-
szta pozycje konkurencyjna przedsigbiorstwa'.

Podstawowym celem inwestycji jest zazwyczaj uzyskanie przez przedsigbior-
stwo okreslonej przewagi konkurencyjnej badz zapobiegnigcie utraty posiadanej
pozycji rynkowe;j'’.

Podstawowy podzial inwestycji wskazuje na inwestycje rzeczowe, finansowe
i niematerialne. Inwestycje rzeczowe polegaja na tworzeniu nowych $srodkéw trwa-
tych lub odtwarzaniu i unowocze$nianiu majatku trwatego przedsigbiorstwa. Inwe-
stycje finansowe to lokaty w akcje, nieruchomosci i grunty, natomiast inwestycje
niematerialne to inwestowanie we wtasne prace badawcze, szkolenie kadr i szeroko
rozumiane zaplecze socjalne, czyli inwestycje w kapitat ludzki'®.

Do realizacji inwestycji potrzebne sa duze naktady finansowe, co jest powiaza-
ne z efektywnoscia przysztych dziatan. Inwestycje rzeczowe odgrywaja podsta-
wowa role¢ we wzro$cie wewngtrznym przedsigbiorstwa, moga poprawi¢ jego po-
zycje konkurencyjna lub zwigkszy¢ udzial w rynku. Inwestycje finansowe pozwa-
laja na wykorzystanie wolnych §rodkéw finansowych celem uzyskania dodatkowe-
go dochodu w sytuacji braku realizacji inwestycji rzeczowych. W przedsigbior-
stwach niefinansowych nie powinny by¢ traktowane priorytetowo w stosunku

' H. Walica, Inwestycje i controlling w przedsiebiorstwie. Wydawnictwo Wyzszej Szkoty
Biznesu w Dabrowie Goérnicze, Dabrowa Gérnicza,2007, s. 13-14.

'S J. Rézanski, Inwestycje rzeczowe w procesach rozwojowych przedsigbiorstw,

Wydawnictwo Uniwersytetu £.odzkiego, £.6dz 1998.

J. Roézanski, Inwestycje rzeczowe oraz procesy fuzji i przeje¢ w przedsiebiorstwie

[w:] J. Rézanski (red.), Inwestycje rzeczowe i kapitatowe, Difin, Warszawa 2006, s. 14.

R. Rgbilas, Inwestycje jako warunek przetrwania i rozwoju przedsiebiorstwa

[w:] R.N. Hanisz (red.), Inwestycje przedsiebiorstw i zrédta ich finansowania.

Teoria i praktyka, Wyzsza Szkota Biznesu w Dabrowie Gorniczej, Dabrowa Goérnicza

2012, s. 26.

J. Iwin, Z. Niedzielski, Rzeczowy majqtek trwaly. Amortyzacja i inwestycje rzeczowe

w finansach przedsiebiorstw, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2002, s. 150-151.
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do inwestycji rzeczowych. Inwestycje finansowe moga stanowi¢ sposéb
podporzadkowania innego przedsigbiorstwa. Uwaza si¢ jednak, ze fuzje i przejgcia
nie sa typowymi inwestycjami finansowymi, gdyz maja réwniez cechy inwestycji
rzeczowych. Nabycie innego podmiotu odbywa si¢ poprzez zakup akcji (inwesty-
cja finansowa), ale cel tej transakcji wykracza poza zysk kapitatowy i dotyczy po-
prawy efektywnosci prowadzonej dziatalnosci (cecha inwestycji rzeczowej)'.

Podstawowe czynniki, ktére wplywaja na zachowanie inwestycyjne przedsig-
biorstw mozna podzieli¢ na czynniki zewngtrzne i wewngtrzne. Wérdéd czynnikéw
wewngtrznych wymienia: stopien wykorzystania posiadanych mocy produkcyj-
nych, wysoki stopien zuzycia posiadanych sktadnikéw majatkowych, mozliwosci
finansowe przedsigbiorstwa oraz sktonno$¢ kadry kierowniczej do ponoszenia ry-
zyka 1 jej oczekiwania zwigzane z wptywem efektow inwestycji na jej wlasne ka-
riery zawodowe. Natomiast wérdd czynnikéw zewngtrznych wyréznit: koszt pozy-
skania kapitalu obcego i dostgpnos¢ funduszy zewngtrznych, wielkos¢ spodziewa-
nego popytu na produkty oferowane przez przedsigbiorstwo, oddzialywanie pan-
stwa w sferze podatkowej, stosowanie okreslonych ulg podatkowych i ksztattowa-
nie prawa w dziedzinie inwestycji*’

Istota inwestycji jest dazenie do maksymalnego zwigkszenia zarobku jego po-
siadacza. Jednak, aby to spetni¢ musi posiada¢ cechy inwestycji, np. czas realizacji,
ponoszone naklady, oczekiwane przyszte korzys$ci oraz ryzyko jakie ponosi
w zwiazku z inwestycja.

S. NAKLADY INWESTYCYJNE PRZEDSIEBIORSTW

Kazdy podmiot aby osiaga¢ jak najwigksze zyski jest zmuszony do ponoszenia
naktadéw inwestycyjnych, czego efektem jest polepszenie jego pozycji konkuren-
cyjnej na rynku. To od przedsigbiorstwa zalezy w co i w jaki sposéb zainwestuje,
co bedzie dla niego bardziej korzystne.

Naktady inwestycyjne to naklady finansowe lub rzeczowe, ktérych celem
jest stworzenie nowych §rodkéw trwatych lub ulepszenie (przebudowa, rozbudowa,
rekonstrukcja lub modernizacja) istniejacych obiektow majatku trwalego,
a takze naklady na tzw. pierwsze wyposazenie inwestycji. Naklady inwestycyjne
dziela si¢ na naklady na S$rodki trwale oraz pozostate naktady. Naktady na Srodki
trwate to naktady na: budynki i budowle (obejmuja budynki i lokale oraz obiekty
inzynierii ladowej i wodnej), w tym m.in. roboty budowlano-montazowe,
dokumentacje projektowo-kosztorysowe; maszyny, urzadzenia techniczne i narzg-
dzia (lacznie z przyrzadami, ruchomoS$ciami 1 wyposazeniem); Srodki transportu;
inne, tj. melioracje wodne, poprawe¢ waloréw (ulepszenie) gruntéw, zasadzenia
wieloletnie, inwentarz zywy (stado podstawowe) oraz odsetki od kredytéw i pozy-
czek inwestycyjnych za okres realizacji inwestycji. Pozostate naktady to naktady

' J. Rézanski, Inwestycje rzeczowe w procesach rozwojowych przedsiebiorstw,
Wydawnictwo Uniwersytetu £.6dzkiego, £.6dZ 1998.
20 J. Rézanski, Inwestycje rzeczowe oraz procesy fuzji..., op. cit., s. 33-34.
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na tzw. pierwsze wyposazenie inwestycji oraz inne koszty zwiazane z realizacja
inwestycji. Naklady te nie zwigkszaja wartosci srodkéw trwatych®'.

W I pétroczu 2021 roku naklady inwestycyjne ogdtem badanych przedsig-
biorstw wynosity 72,2 mld zt. Warto$¢ byla o 8,3% wyzsza niz przed rokiem.
Zmniejszyly si¢ naktady na budynki i budowle o 4,3%, natomiast wzrosty na ma-
szyny, urzadzenia techniczne i narzedzia o 9,8% oraz na $rodki transportu o 44,2%.
Udzial zakupéw maszyn, urzadzen technicznych, narzedzi oraz §rodkéw transportu
w naktadach ogétem wynidst 63,4%. Warto$¢ kosztorysowa inwestycji nowo roz-
poczgtych ogétem wyniosta 25,7 mld zt. Z ogétem wartosci kosztorysowej inwe-
stycji nowo rozpoczetych 5,8% przypadlo na przedsigbiorstwa mate, 17,0%
na jednostki $rednie, a 77,2% na jednostki duze. Najwigkszy udziat w zrealizowa-
nych naktadach w I pétroczu 2021 roku miaty przedsigbiorstwa z siedziba na tere-
nie czterech wojewddztw: mazowieckiego, dolnoslaskiego, wielkopolskiego i $la-
skiego tacznie 66,9%.

W 2018 i 2019 roku odnotowano znaczny wzrost ogélem inwestycji w poréw-
naniu z latami 2016 1 2017. Mogty mie¢ na to wptyw $rodki unijne oraz utrzymuja-
ca si¢ na wysokim poziomie konsumpcja krajowa.

-vi 1-Xn 1-vi =X -vi 1-X11 -vi =X -\ =X -1
2016 2077 2018 2019 2020 2021
I Osotem
Budynki i budowle Maszyny i urzadzenia Srodki transportu

Rys. 2. Naklady inwestycyjne — wzrost/spadek w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego.
Zrédto: Wyniki finansowe przedsigbiorstw niefinansowych
w okresie styczen-wrzesien w 2021r., GUS, Warszawa 2021, s. 4

Zgodnie z art. 3 ust.1 pkt 14 ustawy o rachunkowoéci* z zastrzezeniem pkt 17
przez wartosciach niematerialne i prawne rozumie si¢, nabyte przez jednostke,
zaliczane do aktywoéw trwatych, prawa majatkowe nadajace si¢ do gospodarczego

*!' Wyniki finansowe przedsigbiorstw niefinansowych 01-12. 2021r., GUS, Warszawa 2022,

s. 27.
* Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217).
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wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzyteczno$ci dtuzszym
niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki, a w szczegdlnosci:
a) autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,
b) prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych
oraz zdobniczych,
¢) ¢)know-how.

W przypadku wartosci niematerialnych i prawnych oddanych do uzywania
na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub leasingu, warto$ci niematerialne
i prawne zalicza si¢ do aktywow trwatych jednej ze stron umowy, zgodnie z wa-
runkami okre$lonymi w ust. 4. Do warto$ci niematerialnych i prawnych zalicza si¢
réwniez nabyta warto$¢ firmy oraz koszty zakonczonych prac rozwojowych.

min zt
20 000

16 000

12 000

8 000

4 000 l
0

2017 2018 2019 2020 2021

Il naktady na wartosci niematerialne i prawne

B wtym: autorskie prawa majatkowe, pokrewne prawa majatkowe, licencje i koncesje

Rys. 2. Naklady na wartosci niematerialne i prawne oraz autorskie prawa majatkowe,
prawa pokrewne, licencje i koncesje badanych przedsi¢biorstw niefinansowych
w latach 2017-2021.
Zrédto: Wyniki finansowe przedsigbiorstw niefinansowych 01-12. 2021 r.,
GUS, Warszawa 2022, s. 29.

W 2021 roku naktady na wartosci niematerialne i prawne wyniosty 19,7 mld zt
1 byty 0 87,9% wyzsze niz w 2020 roku. Udziat w tych naktadach jednostek ma-
tych wynidst 33,3%, jednostek $§rednich — 9,8%, a jednostek duzych — 56,9%.
W strukturze naktadéw na warto$ci niematerialne i prawne 41,9% stanowily nakta-
dy na autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje™.

B Wyniki finansowe przedsigbiorstw niefinansowych 01-12. 2021r., GUS, Warszawa 2022,
s. 29.
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PODSUMOWANIE

Jednym z najwazniejszych czynnikéw rozwoju gospodarki sa inwestycje
realizowane przez wszystkie podmioty dziatajace na rynku. Sa one determinantem
postgpu, nowoczesnosci i dynamizmu. Na wazno$¢ inwestycji wptywa kilka
elementéw. Zaangazowanie zazwyczaj znacznych kwot §rodkéw finansowych
na dziatalno$¢ inwestycyjna wymusza podejmowanie racjonalnego wyboru zrédia
finansowania, czy wyboru efektywnego wariantu projektu inwestycyjnego.

Inwestowanie w przedsigbiorstwo polega na planowaniu i wdrazaniu przed-
siewzie¢, ktére pomagaja w rozwoju jednostki w dlugim okresie. Najwigksze szan-
se na poprawienie swojej konkurencyjnosci na rynku maja przedsigbiorstwa,
ktére sa w stanie dostosowaé si¢ do zmian zachodzacych w otoczeniu i szybko
na nie zareagowac.

Na podstawie analizy danych statystycznych wynika, ze przedsigbiorstwa
z kazdym rokiem zwigkszaja naktady inwestycyjne. W I pdiroczu 2021 roku
naktady inwestycyjne ogétem badanych przedsigbiorstw wynosily 72,2 mld zt.,
co oznacza wzrost wartosci o 8,3% w stosunku do roku poprzedniego. Ponadto
w 2021 roku naktady na wartosci niematerialne i prawne wzrosty o 87,9% w po-
réwnaniu z 2020 roku i wynosity 19,7 mld zi.

Reasumujac mozna stwierdzi¢, ze inwestycje sa szansa dla przedsigbiorstw
na osiaganie wigkszych zyskéw niz dotychczas. Pozwalaja udoskonali¢, unowo-
czes$ni¢ oraz sprawié, ze przedsigbiorstwo bedzie bardziej konkurencyjne na rynku.
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INVESTMENT AS A DETERMINANT
OF ENTERPRISE DEVELOPMENT

Abstract

The purpose of the article is to assess the importance of investment activities
for the development of enterprises.

The article discusses the concept and characteristics of enterprises, as well
as the essence and classification of investments realized in the enterprise.
Using statistical data, the level and structure of investment expenditures
of enterprises in 2016-2021 are presented.

Under the conditions of a market economy, every enterprise should implement
investment activities, as this is a factor that affects the rate of development
of the enterprise.

Keywords: investment, enterprise, capital expenditures.
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