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Streszczenie

Celem artykutu jest analiza poziomu bezposrednich inwestycji zagranicznych
w polskiej gospodarce.

Artykut dotyczy zagadnien zwiqzanych z pojeciem, istotq i rolq bezposrednich
inwestycji zagranicznych oraz wystepujqcych dwoch rodzajach tych inwestycji:
greenfield i brownfield.

Dokonujqgc analizy statystycznej omoéwiono ogolng wartos¢ bezposrednich
inwestycji zagranicznych w Polsce w latach 2010-2020 wraz z ich podziatem
na poszczegolne sektory gospodarki. Przedstawiono takie wplyw BIZ
na gospodarke Polski.

Stowa Kkluczowe: bezposrednie inwestycje zagraniczne, kapital zagraniczny,
greenfield, brownfield.

WSTEP
Bezposrednie inwestycje zagraniczne (BIZ), dzigki liberalizacji przeptywéw
kapitatowych potaczonej z rozwojem technologii teleinformatycznych, sa jednym
z najbardziej dynamicznych elementéw wspéiczesnej gospodarki §wiatowe;.
Uznaje si¢ je tez za najbardziej zaawansowany spos6b wejScia na rynki obce,
poniewaz decyzja o ich podjeciu wynika z chegci uzyskania trwatego wptywu
na funkcjonowanie przedsigbiorstwa w innym kraju.

! Studentka II roku studiéw I stopnia, Kierunek: Ekonomia, Wydzial Ekonomii i Finanséw,
Uniwersytet Technologiczno-Humanistyczny im. Kazimierza Putaskiego w Radomiu..
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Bezposrednie inwestycje zagraniczne to forma przeptywéw mig¢dzynarodowych
w gospodarce §wiatowej, ktéra zastuguje na szczegdlna uwage ze wzgledu na*:

* wysoka dynamike¢ wzrostu przeptywow na $wiecie, zardwno inwestycji
wyptywajacych, jak i naptywajacych,

» zroznicowanie geograficzne przeptywow,

» cechy specyficzne tych przeptywéw, zwiazane z niejednoznacznym wptywem
na gospodarke zaréwno kraju, z ktérego wyptywaja, jak i na gospodarke kraju
przyjmujacego.

W gospodarce otwartej na inwestycje zagraniczne przeptyw kapitalu stanowi
jeden z najwazniejszych czynnikéw wplywajacych na wzrost gospodarczy,
ktéry ma znaczacy wptyw na sytuacje finansowa w kraju jak i réwniez rozwdj
spoteczenstwa. Przedsigbiorcy pochodzacy z krajow wysoko rozwinigtych
najczesciej lokuja swoje inwestycje na terenie krajow Srednio i1 stabo-rozwinigtych,
tj. Polska.

Zagraniczni inwestorzy sa zainteresowani nabywaniem oraz powigkszaniem
pozyskanych rynkéw zbytu oraz umacnianiem konkurencyjnosci swojego
przedsigbiorstwa na rynku. Ich celem jest che¢ zwigkszenia zyskéw z prowadzone;j
dziatalnosci.

Celem artykulu jest analiza poziomu bezpo$rednich inwestycji zagranicznych
w polskiej gospodarce.

Teoretyczna czg$¢ artykutlu przedstawia istotg przeptywu kapitalu oraz jego
rodzaje. Natomiast czg$¢ empiryczna zawiera analiz¢ naptywu bezposrednich
inwestycji zagranicznych do Polski. Dokonano takze analizy bezposrednich
inwestycji zagranicznych z podziatem na sektory gospodarcze.

1. POJECIE, ISTOTA I RODZAJE BEZPOSREDNICH INWESTYCJI
ZAGRANICZNYCH
1.1. Pojecie i istota bezposrednich inwestycji zagranicznych
Na przestrzeni ostatnich lat autorzy publikacji dotyczacych BIZ stworzyli wiele
definicji tego pojgcia. Bezposrednie Inwestycje Zagraniczne jest to specyficzny
rodzaj inwestycji polegajacy na migdzynarodowym transferze kapitatu, w celu
utworzenia w innej gospodarce filii zagranicznej i sprawowania nad nia kontroli’.
Réwniez BIZ mozna zdefiniowaé jako formg dtugoterminowej lokaty kapitatu
za granica, ktéra polega na stworzeniu w innym kraju nowego przedsigbiorstwa

* W. Zysk, Bezposrednie inwestycje zagraniczne — proba interpretacji zjawiska na gruncie
teoretycznym, Zeszyty Naukowe Akademii Ekonomicznej w Krakowie Nr 601/ 2002.

> P. Krugman, M. Obstfeld, Miedzynarodowe stosunki gospodarcze, wyd. PWN,
Warszawa 1997, s. 124.
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lub tez przejeciu takiej liczby akcji przedsigbiorstwa zagranicznego, ktéra pozwoli
na jego kontrole®.

Niektérzy jednak uwazaja, ze BIZ to po prostu lokata Kkapitatu
w  przedsigbiorstwie  zagranicznym, ktérego gléwnym powodem  jest
maksymalizacja zysku i osiagniecie innych wymiernych korzysci’.

BIZ zostalo zdefiniowane przez migdzynarodowe instytucie i zgodnie
z definicja Migdzynarodowego Funduszu Walutowego to ,,rodzaj transgranicznych
inwestycji rezydentdw jednego kraju majacych na celu kontrol¢ oraz znaczny
stopien wplywu na zarzadzanie przedsigbiorstwem znajdujacym si¢ na terenie
innego kraju™®.

Uniwersalng definicj¢ opracowata Organizacja Wspétpracy Gospodarczej
1 Rozwoju. Uwaza sig, ze inwestycje zagraniczna stanowi dziatalno$¢ gospodarcza,
w ktérej to inwestor zagraniczny pozyskuje badz posiada minimalnie 10% akcji
firmy badz 10% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Wedtug OECD
umozliwia to inwestorowi zarzadzanie dziatalno$cia gospodarcza.

Wszystkie definicje taczy istotny aspekt dla BIZ, a mianowicie ich
dlugookresowy charakter w poréwnaniu do inwestycji portfelowych. Do tego
funkcjonowanie gospodarki $wiatowej odbywa si¢ pod wplywem wielkich
korporaciji, ktére przyczyniaja si¢ do umigdzynaradawiania wszystkich sfer zycia’.

BIZ sa najbardziej pozadanym przez wszystkie kraje rodzajem inwestycji.
Stwarzaja one m.in. nowe miejsca pracy 1 przyczyniaja si¢ do rozwoju
gospodarczego kraju gospodarza. Sa one bardzo waznym elementem
mig¢dzynarodowego ruchu kapitatu.

1.2. Rodzaje bezposrednich inwestycji zagranicznych

Inwestor decydujac si¢ na dokonanie bezposredniej inwestycji zagranicznej
ma do wyboru dwie formy zaangazowania inwestycyjnego. Moze rozpoczaé nowy
biznes zagraniczny od podstaw, a wigc dokona¢ inwestycji typu greenfield
lub przeja¢ istniejacy biznes, znany jako inwestycja typu brownfieldi
zrestrukturyzowaé lub kontynuowa¢ swoja dziatalno$é bez wprowadzania zmian. '’

J. Pach, Bezposrednie inwestycje zagraniczne w swietle bezpieczenstwa ekonomicznego
na przyktadzie Polski w latach dziewiecdziesiqtych XX wieku, Wydawnictwo Naukowe
Akademii Pedagogicznej, Krakéw 2001, s. 25.

M. Guzek, Miedzynarodowe stosunki gospodarcze. Zarys teorii i polityki handlowej,
Wydawnictwo PWE, Warszawa 2006, s. 114.

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Balance of Payments and International
Investment Position Manual, International Monetary Fund, 2009 Washington D.C.

W. Karaszewski, Najwieksze korporacje transnarodowe swiata i ich wptyw na wzrost
gospodarczy [w:], M. Haffer, W. Karaszewski (red.), Czynniki wzrostu gospodarczego,
Wydawnictwo Uniwersytetu Mikotaja Kopernika, Torun. 2004, s. 399.

A. Przerywacz, Bezposrednie inwestycje zagraniczne w Polsce w latach 2004-2011,
Szkota Gléwna Handlowa, Warszawa 2012, s. 8.
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Inwestycje pochodzace za zagranicy moga réwniez przybra¢ posta¢ joint
venture, ktore jest inwestycja prowadzona wspdlnie przez partneréw z réznych
panstw Powinno byé utworzone w panstwie jednego z partneréw''. Mozna
go podzieli¢ na dwa rodzaje, udziatowy oraz kontraktowy. Pierwszy charakteryzuje
si¢ lokowaniem srodkéw w nowo powstatej spétce zgodnie z prawem. Drugi rodzaj
okresla wspdtprace bez koniecznosci taczenia kapitatu i tworzenia wspdlnot.

Tab. 1. Formy bezposrednich inwestycji zagranicznych

Forma inwestycji Charakterystyka
Greenfield (w tym joint | wystgpuja w przypadku relatywnie mniejszych przedsigwzigé
ventures) i polegaja na budowie przedsigbiorstwa od podstaw, wlaczajac

w to przylaczenie do istniejacej infrastruktury. Inwestycje
te sa wysoko cenione przez kraj goszczacy, nastgpuje bowiem
wtedy powigkszenie potencjatu produkcyjnego lub ustugowego
kraju goszczacego'

Przejecia i fuzje w tym: Oznaczaja objecie calosci lub czgéci udzialéw w podmiotach juz
- brownfield istniejacych. Ich celem jest modernizacja i przeksztalcenie
nabywanego przedsigbiorstwa w konkurencyjna jednostkg przez
rozbudowe, wymiang urzadzen i technologii, a czgsto takze
zasob6w ludzkich i asortymentu produktéw.

Zrédto: Opracowanie wtasne

Ponadto ze wzgledu na strategi¢ dziatania inwestorow w krajach goszczacych

wyrdznia si¢ inwestycje bezposrednie:

— horyzontalne (poziome) — prowadzenie na rynku zagranicznym takiej samej
dziatalnosci jak w kraju macierzystym (mozliwe zréznicowanie
asortymentowe),

— wertykalne (pionowe) — firma macierzysta przejmuje ogniwo lancucha
wartosci zlokalizowane za granica, przy czym rozrdznia si¢ inwestycje
wertykalne wstecz (backward vertical) lub inwestycje wertykalne w przéd
(forward vertical),

— konglomeratowe — polaczenie BIZ o charakterze wertykalnym
i horyzontalnym',

J. Bednarz, E. Gostomski, Dziatalnos¢ matych i Srednich przedsiebiorstw na rynkach
zagranicznych, Uniwersytet Gdanski, Gdansk 2009, s. 66.

R. Oczkowska, Miedzynarodowa ekspansja przedsiebiorstw w warunkach globalizacji,
Difin, Warszawa 2013, s. 218.

J. Swierkocki (red.), Rola bezposrednich inwestycji zagranicznych w ksztattowaniu
aktualnego i przysztego profilu gospodarczego wojewodztwa todzkiego, E.odzkie
Towarzystwo Naukowe, £.6dz 2011, s. 15.

K. Puchalska, A. Barwinska-Matajowicz, Miedzynaodowe przeptywy kapitatu i sity
roboczej, Wydawnictwo Uniwersytetu Rzeszowskiego, Rzeszow 2010, s. 16.

12

13

14
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2. ROLA KAPITALU ZAGRANICZNEGI W POLSKIEJ GOSPODARCE

Bezposrednie inwestycje zagraniczne w zaleznosci od wielkoS$ci oraz od struk-
tury gospodarki moga oddzialywa¢ na rézne zmienne makroekonomiczne.
Kraje przyjmujace kapitat do§wiadczaja zaréwno pozytywnych, jak i negatywnych
skutkéw z przyjmowania BIZ. Przez ostatnie lata pozyskany kapitat zagraniczny
w postaci BIZ byt istotnym czynnikiem wspierajacym wzrost gospodarczy i prze-
miany strukturalne w Polsce.

W rezultacie bezposrednie inwestycje zagraniczne przyczynily si¢ do popraw
produktywnosci zasobow krajowych, wspieraly rozwdj technologii oraz zwigkszy-
ly innowacyjno$¢ gospodarki.

Wazna rola BIZ w gospodarce Polski jest uzupetnianie niedoboréw kapitatu
wynikajacych z niskich oszcze¢dnosci krajowych. Oznacza to, ze inwestycje bezpo-
srednie umozliwiaja wysoki rozwdj inwestycji w kraju przy niskim poziomie
oszczednosci.

Jest to do$¢ wazne z punktu widzenia utrzymania wysokiego tempa rozwoju go-
spodarczego przy niedoborze oszczednosci prywatnych i przedsigbiorstw w Polsce,
co nie stwarza obecnie warunkéw do wzrostu inwestycji przy aktualnym poziomie
PKB.

Szczeg6lne znaczenie dla gospodarki maja innowacje, ktére mozna stymulowac
poprzez transfer technologii. Dzigki nim kraje uzyskuja wysoka konkurencyjnos¢,
zwigkszaja wydajnos¢ pracy lub doskonala produkty i ustugi poprzez wprowadze-
nie istotnych zmian w produkcje. Zakup nowych maszyn oraz zatrudnianie specja-
listéw, pracujacych nad unowocze$nianiem produkcji, podnoszeniem wydajnosci
pracy a takze szkolacych nowych pracownikdw na réznych szczeblach, przyczynia
si¢ do podjgcia nowej produkcji.

Bezposrednie inwestycje zagraniczne moga oddzialywa¢ na zatrudnienie
w kraju przyjmujacym, wywierajac wptyw na jego wzrost, poprzez determinacjg
wydajnos$ci pracy i stymulowanie wzrostu plac. Bezposrednie inwestycje zagra-
niczne moga oddzialywa¢ na zatrudnienie wywierajac wplyw na jego wzrost,
poprzez determinacj¢ wydajnosci pracy i stymulowanie wzrostu ptac. Wptyw BIZ
na te wartosci zalezy od rodzaju dokonanej inwestycji. Inwestycje kapitatochtonne,
takie jak np. inwestycje w sektorze technologicznym, wymagaja gtéwnie naktadéw
kapitatowych, wigc ich wplyw na wyzej wymienione czynniki nie jest znaczacy
i sprowadza si¢ do zesp6t wyspecjalizowanych profesjonalistow. Miejsca pracy
powstaja natomiast w przypadku inwestycji pracochtonnych, gdzie na duza skalg
tworzone sg etaty dla mniej wykwalifikowanej sity robocze;j.

Nie bez znaczenia pozostaje wptyw BIZ na powstawanie miejsc pracy w bran-
zach powigzanych, takich jak np. transport, pétprodukty, zaopatrzenie w surowce,
czy tez ustugi dodatkowe.

Naptyw kapitatu zagranicznego do Polski niesie ze sobg réwniez negatywne
skutki. Jednym z nich wspédtczesna kolonizacja charakteryzujaca si¢ dominacja
technologiczna, przemystowa i ekonomiczng krajow rozwinigtych. Problemem
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jest rowniez kwestia drenazu rynku krajowego w celu pozyskania technologii
lub rozwiazan gotowych do zastosowania w innych zagranicznych oddziatach".

Kolejnym zagrozeniem dla Polski z naptywu BIZ jest ich niestabilny charakter.
Decyzje o rozwoju BIZ podejmuja kierujace si¢ wlasna polityka i globalnym inte-
resem korporacje transnarodowe, ktére w ramach koniecznosci (np. w trakcie kry-
zysu gospodarczego) zmniejszaja naktady inwestycyjne w danym kraju (np. reduk-
cja zatrudnienia, zamknigcie oddziatu). Takie dziatania moga prowadzi¢ do ograni-
czenia suwerenno$ci dziatan makroekonomicznych lub do dominacji kapitatu za-
granicznego w niektdrych branzach. Przyktadem moze by¢ sektor bankowy w Pol-
sce, ktéry w wigkszosci jest w rekach kapitatu zagranicznego'®.

Inne niebezpieczenstwo, ptynace z agresywnej polityki korporacji migdzynaro-
dowych, to zakup podmiotéw krajowych w celu przejgcia czgsci rynku. Wynikiem
fuzji i przejec jest zastapienie krajowych produktéw przez produkty zagraniczne.

Podmioty z kapitalem zagranicznym unikaja placenia podatkéw w kraju gosz-
czacym. Wynika to z zalozenia spdtek specjalnego przeznaczenia, ktére biora
udziat w transferach kapitalowych w ramach holdingu. Szczegdlna cecha tych
podmiotéw jest brak dziatalno$ci operacyjnej i zatrudnienia. W rozliczeniach mig-
dzynarodowych kapital przesylany pomigdzy przedsigbiorstwami nazywany
jest kapitatem w tranzycie. Trudno jest go wprowadzi¢ do statystyk, poniewaz
jest to tylko zapis ksiggowy, czgsto zapisywany z opdznieniem. Zapisy te nie skut-
kuja realnym kapitalem, ale pozwalaja na wirtualna obnizkg stawki w Polsce.

3. WIELKOSC I STRUKTURA NAPLYWU BEZPOSREDNICH

INWESTYCJI W POLSCE

Polska od dawna cieszy si¢ duzym zainteresowaniem inwestoréw
zagranicznych, jako oS$rodek dziatalnosci produkcyjnej, dystrybucyjnej,
logistycznej i ustugowej. Nasz kraj, ktéry zajmuje dominujaca pozycj¢ w europie
srodkowo-wschodniej, przyciaga kapital zagraniczny, oferujac swdj potencjal
stanowigcy m.in.: centralne polozenie na kontynencie europejskim, a takze duzy
i chlonny rynek stworzony przez 38-milionowa populacj¢. Niewatpliwa zaleta
polskiego rynku jest pozytywna ocena otoczenia biznesu oraz wzrostu
gospodarczego, ktére wyrdzniaja nasz kraj od czasu transformacji gospodarcze;j.

Wejscie inwestycji zagranicznych do Polski stymuluje wzrost gospodarczy,
tworzy nowe miejsca pracy, przyspiesza modernizacj¢ struktury gospodarczej,
poprawia konkurencyjnos¢ produkcji, zwigksza eksport, przyczynia si¢ do wdraza-
nia nowego i nowoczesnego zarzadzania i organizacji produkcji. Jednak te pozy-
tywne efekty naplywu inwestycji zagranicznych dotycza tylko niewielkiej czegsci
polskiej gospodarki.

> J. Misala, Wspdtczesne teorie wymiany miedzynarodowej i zagranicznej polityki
ekonomicznej, Szkota Gtéwna Handlowa, Warszawa 2001.

' B. Ptaszynska, Inwestycje zagraniczne czynnikiem wzrostu gospodarczego w Polsce,
Wiadomosci Statystyczne Nr 2/2015, s. 28.
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Calkowita warto$¢ zagranicznych inwestycji bezposrednich w Polsce wykazuje
wahania, co zaprezentowano w tabeli 2.

Tab. 2. Wartos$¢ naptywu biz do Polski w latach 2010-2020

ROK OGOLEM NAPLYW KAPITALU (w min PLN)
2010 41 835,6
2011 61104,0
2012 19734,9
2013 86412
2014 45011,3
2015 575634
2016 61862,8
2017 34 665,3
2018 57774,0
2019 51 870,6
2020 539389

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych NBP, Zagraniczne Inwestycje
Bezposrednie w Polsce, https://www.nbp.pl/home.aspx ?f=/publikacje/zib/zib.html

Wedtug danych Narodowego Banku Polskiego najwyzszy naptyw inwestycji
bezposrednich w badanym okresie odnotowano w roku 2016 i1 wyniost
on 61 862,8 miliondw ztotych. Natomiast najnizszy napltyw kapitatu zagranicznego
nastapit w roku 2013, ktéry wynidst jedynie 8 641,2 milionéw ztotych.

W roku 2011, w poréwnaniu z rokiem poprzednim naptyw kapitatu do Polski
wzrést o 46%. W kolejnych dwdch latach nastapit gwattowny spadek inwestycji
lacznie az o ponad 52 miliony ztotych. Przyczynami tego zjawiska byla m.in.:
likwidacja podmiotéw specjalnego przeznaczenia i wycofanie kapitatu w tranzycie,
sprzedaz udzialéw kapitatowych w sektorze bankowym zagranicznym inwestorom
portfelowym, ograniczenie dziatalnosci przez niektére holdingi finansowe i wyco-
fanie udziatéw kapitatowych zagranicznych inwestoréw.

Od roku 2013 do roku 2016 odnotowano wzrost zagranicznych inwestycji bez-
posrednich. Poréwnujac rok 2016 do roku 2013 wielko$¢ inwestycji zagranicznych
w Polsce wzrosta 7-krotnie. Bylo to spowodowane gltownie reinwestycjami
oraz zwigkszeniem warto$ci inwestycji w akcje i inne udziaty kapitatowe.

W roku 2017 w poréwnaniu do roku 2016 nastapit kolejny spadek naptywu ka-
pitatu do Polski o 44%, z kolei w 2018 r. odnotowano jego wzrost o 67%. Od roku
2018 do 2020 wielko$¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych utrzymywata sig
na poziomie powyzej 50 min. zi.
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WARTOSC NAPLYWU KAPITALU DO POLSKI
W LATACH 2010-2020
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) Rys. 1. Wartosé naptywu kapitalu do Polski w latach 2010-2020
Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych NBP, Zagraniczne Inwestycje
Bezposrednie w Polsce, https://www.nbp.pl/home.aspx ?f=/publikacje/zib/zib.html

Raporty opracowywane przez NBP, oprécz ogélnych informacji na temat war-
tos$ci BIZ podejmowanych w Polsce, dostarczaja takze danych o tym, jak wiele
kapitatu zagranicznego naptywa co roku do poszczegdlnych sektoréw polskiej
gospodarki. Wielkosci te zostaty przedstawione w tabeli 3.

Studia Ekonomiczne, Prawne i Administracyjne 3/2022
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Tab. 3. Naplyw BIZ do Polski w 2020 roku z podzialem na rodzaj dzialalnoSci

gospodarczej
OGOLEM NAPLYW
OPIS KAPITALU

Ustugi (tacznie) 40000,6
Przetworstwo przemystowe 12913,9
Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna 9375,8
Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomo$ci 9152,3
Dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa 8338,7
Handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdéw samochodowych
. . 6441,2
i motocykli
Transport i gospodarka magazynowa 2614,2
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energig elektryczna, gaz, parg

. . . - . 2478,1
wodng i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych
Dzia}lalqos’c’ w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ 16125
wspierajaca ’
Informacja i komunikacja 1567,2
D;ialalnos’c’ zwiazana z zakwaterowaniem i ustugami gastrono- 5446
micznym ’
Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna 417
Dostawa wody; gospodarowanie $ciekami i odpadami oraz dzia- 2591
talno$¢ zwiazana z rekultywacja ’
Pozostata dzialalnos$¢ ustugowa 137,6
Edukacja 31,3
Gérnictwo 1 wydobywanie -82,3
Rolnictwo, le$nictwo i rybactwo -180,7
Dziatalno$¢ zwiazana z kultura, rozrywka i rekreacja -231,7
Budownictwo -1604,3
Ogoélem 53938,9

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych NBP, Zagraniczne Inwestycje
Bezposrednie w Polsce, https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/publikacje/zib/zib.html

W roku 2020 zagraniczne firmy najchg¢tniej lokowaty swoje srodki w ustugach.
Na rozwdj szeroko pojetej dziatalnosci ustugowej przeznaczono okoto 74% kapita-
tu, jaki naptynat wéwczas do Polski w formie BIZ. Dla sektora przemystowego
odsetek ten byl ponad trzykrotnie nizszy i wynidst jedynie 24%. Na dziatalnos¢
profesjonalna, naukowa i techniczng, dziatalno$¢ zwiazana z obstuga rynku nieru-
chomosci, dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa oraz handel hurtowy i deta-
liczny a takze naprawg pojazdéw samochodowych i motocykli przeznaczono Sred-
nio 15,4% kapitalu. Transport i gospodarka magazynowa, wytwarzanie i zaopatry-
wanie w energie elektryczna, gaz, par¢ wodna i powietrze do uktadéw klimatyza-
cyjnych, dziatalno§¢ w zakresie ustlug administrowania i dziatalnos¢ wspierajaca,
Informacja i komunikacja, dziatalno§¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustlugami
gastronomicznym, opieka zdrowotna i pomoc spoleczna, dostawa wody; gospoda-
rowanie $ciekami i odpadami oraz dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja, pozostata
dziatalnos$¢ ustugowa oraz edukacja stanowity ponizej 5% zainwestowanego kapi-
talu, natomiast pozostale sektory wykazaty ujemne saldo bezposrednich inwestycji
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zagranicznych. Przyczynit si¢ do tego naptyw netto $rodkéw, ktére zwigkszyty
kapitaty wtasne polskich przedsigbiorstw bezposredniego inwestowania, odptyw
netto $Srodkéw z tytutu sptat kredytéw otrzymanych od inwestoréw bezposrednich
oraz ujemne reinwestowane zyski.

Rys. 2. Naptyw BIZ do Polski w 2020 roku z podziatem na rodzaj dziatalnoS$ci

gospodarczej
Legenda:
A — Rolnictwo, le$nictwo, towiectwo i rybactwo;
B — Goérnictwo i wydobywanie;
C — Przetworstwo przemystowe;
D35 — Wytwarzanie i zaopatrywanie w energig elektryczna, gaz, par¢ wodna i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych
E — Dostawa wody; gospodarowanie $ciekami i odpadami oraz dziatalno$¢ zwiazana z rekultywacja;
F — Budownictwo;
G — Handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdéw samochodowych i motocykli;
GTU - Ustugi tacznie
H —Transport i gospodarka magazynowa;
I — Dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi;
J — Informacja i komunikacja;
K — Dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa;
L — Dziatalno$¢ zwiazana z obstugg rynku nieruchomosci;
M - Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna;
N - Dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajaca;
O - Administracja publiczna i obrona narodowa; obowiazkowe zabezpieczenia spoteczne;
P85 - Edukacja;
Q - Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna;
R - Dziatalno$¢ zwiazana z kultura, rozrywka i rekreacja;
S - Pozostata dziatalno$¢ ustugowa;
T - Gospodarstwa domowe zatrudniajace pracownikéw; gospodarstwa domowe
produkujace wyroby i $wiadczace ustugi na wlasne potrzeby;
U - Organizacje i zespoty eksterytorialne.

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych NBP, Zagraniczne Inwestycje
Bezposrednie w Polsce, https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/publikacje/zib/zib.html
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PODSUMOWANIE

Bezposrednie inwestycje zagraniczne moga by¢ sita napedowa zmian w wielu
dziedzinach: w prywatyzacji, mobilizacji kapitatu, pozyskiwaniu nowoczesnej
technologii, produkcji towaréw wysokiej jakoSci na rynek krajowy i na eksport.

Bezposrednie inwestycje zagraniczne odgrywaja kluczowa rolg w polskiej go-
spodarce. Maja istotny wptyw na wzrost gospodarczy, handel zagraniczny i bilans
ptatniczy takiego kraju. Niosa za soba rowniez transfer technologii, przeobrazenia
w dziedzinie telekomunikacji i zastosowania komputeréw.

Bezposrednie inwestycje zagraniczne i ich nastgpstwa dla pafnstwa przyjmuja-
cego to zagadnienie, ktéremu na przestrzeni ostatnich lat poswigcono wiele miejsca
w Swiatowe] literaturze. Mimo braku jednoznacznych odpowiedzi, co do trwatego
wplywu kapitalu zagranicznego na rozwdj gospodarki kraju przyjmujacego
oraz ekonomicznych i spotecznych konsekwencji zaangazowania bezpo$rednich
inwestorow w S$rodowisku lokalnym, wigkszo§¢ autoréw stoi na stanowisku,
ze naplyw zagranicznych $rodkéw finansowych stymuluje wzrost gospodarczy,
uzupetniajac krajowe zasoby kapitalu i tworzac dodatkowe zZrédto finansowania
rodzimych projektéw inwestycyjnych.

Rosnaca konkurencja, bedaca wynikiem inwestycji realizowanych przez kon-
cerny transnarodowe, zmusza rodzime przedsigbiorstwa do wprowadzania nowych
rozwigzan techniczno-organizacyjnych oraz podejmowania prac badawczo-
rozwojowych, co ostatecznie prowadzi do zwigkszenia konkurencyjnosci catej
gospodarki. Z drugiej strony, istnieje bowiem ryzyko, ze zbyt duza ilo§¢ kapitatu
zagranicznego moze ograniczy¢ suwerenno$¢ gospodarki kraju, a takze przyczyni
si¢ do upadku wielu matych i §rednich firm lokalnych, niezdolnych do nawigzania
walki konkurencyjnej z koncernami mi¢dzynarodowymi.

Na podstawie przeprowadzonej analizy statystycznej mozna wyciagnaé naste-
pujace wnioski:

1. Calkowita warto§¢ zagranicznych inwestycji bezpoSrednich w Polsce

wykazuje wahania. Najwigksza warto§¢ BIZ odnotowano w 2016 r.
(61 862,8 mln. zt). Tak wysoka warto§¢ BIZ spowodowana byta gtownie
poprzez reinwestycje oraz zwigkszenie wartosci inwestycji w akcje i inne
udziaty kapitalowe.

2. W 2020 roku na rozwdj dziatalno$ci ustugowej przeznaczono okoto 74%

naptywu kapitatu zagranicznego

Reasumujac nalezy stwierdzi¢, ze w gospodarce rynkowej przeptyw kapitatu
zagranicznego stanowi jeden z najwazniejszych czynnikéw wplywajacych
na wzrost gospodarczy, ktéry ma znaczacy wpltyw na sytuacj¢ finansowa w kraju
jak i réwniez rozwdj spoteczenstwa.
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FOREIGN DIRECT INVESTMENT
IN POLAND 2010-2020

Abstract

The purpose of the article is to analyze the level of foreign direct investment
in the Polish economy.

The article deals with issues related to the concept, essence and role of foreign
direct investments and the two types of these investments occurring: greenfield
and brownfield.

Performing a statistical analysis, the overall value of foreign direct investment
in Poland in 2010-2020 is discussed, along with its division into different sectors
of the economy. The impact of FDI on the Polish economy is also presented.

Keywords: foreign direct investment, foreign capital, greenfield, brownfield.



